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SALASSAPITO

Tama saneerausohjelmaehdotus sisaltaa velallisyhtién kannalta luottamuksellista
salassa pidettdvaa tietoa.

Taman yrityssaneerausasian asianosaisia eli saneerausvelkojia, kanssavelkojia ja
vakuudenasettajia sitovat yrityssaneerauslain (47/93) seuraavat pykalat:

14 § - Salassapitovelvollisuus

Selvittaja, velkojatoimikunnan jésen tai velkoja, naiden palveluksessa oleva henkil
taikka naiden kdyttdmé avustaja tai asiantuntija ei saa luvatta ilmaista eiké kayttaa
yksityiseksi hyddykseen velallisen taloudellista asemaa, liikesuhteita taikka yritys-
salaisuutta koskevia seikkoja, jotka han on menettelyn yhteydessé saanut tietoon-
sa.

95 § - Korvausvelvollisuus salassapitovelvollisuuden rikkomisen vuoksi
Se, joka tahallaan tai huolimattomuudesta rikkoo 14 §:ssé sdadetyn salassapito-
velvollisuuden, on velvollinen korvaamaan velalliselle tdiman vuoksi aiheutuneen
vahingon.

Salassapitovelvollisuuden rikkominen voi olla my&s rangaistavaa yrityssalaisuuden
rikkomista tai salassapitorikoksia ja -rikkomuksia koskevien rikoslain sdanndsten
nojalla (Rikoslaki 30:5 ja 38:1 ja 2).

Sisdpiirintieto

Yhtion osakkeet on noteerattu Nasdag OMX Helsinki Oy:n yll&pitamalla porssilistal-
la. Yhti6on sovelletaan porssiyhtioon sovellettavaa sédantelyd. Téstd syystd myés
saneerausmenettelyn yhteydesséd on soveltuvin osin huomioitava muun muassa si-
sapiirintietoa ja tiedottamista koskevat saanndkset.
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OSA I: SELVITYKSET
1 YHTEYSTIEDOT

1.1 Velallinen

Toiminimi: Tecnotree Oyj (jaljempéana myés "Yhtio” tai "Velal-
linen”)

Kotipaikka: Espoo

Y-tunnus: 1651577-0

Postiosoite: Finnoonniitynkuja 7
02270 Espoo

Puhelin: +358 9 804 781

Sahkoposti: etunimi.sukunimi@tecnotree.com

Velallisen edustaja: toimitusjohtaja Ilkka Raiskinen_18.4.2016 saakka,
jolloin toimitusjohtajaksi valittiin Padma Ravichander

Edustajan yhteystiedot: padma.ravichander@tecnotree.com

1.2 Selvittaja

Espoon kardjdoikeus madrasi 9.3.2015 yrityksen saneerauksesta annetun lain
(47/1993, jdljempadna "yrityssaneerauslaki”) 8 §:ssa tarkoitetuksi selvittdjaksi
asianajaja, varatuomari Jari Salmisen Helsingista. Selvittajan yhteystiedot ovat

seuraavat:

Osoite: Eversheds Asianajotoimisto Oy
Fabianinkatu 29 B
00100 Helsinki

Puhelin: 010 684 1300

Faksi: 010 684 1700

Sahkdposti: jari.salminen@eversheds.fi

Selvittdjahallinnon jdsenind ovat selvittdjan lisdksi toimineet OTM Jan Popov,
asianajaja Tuomas Penttild_ja OTM Elias Smouini.

1.3 Saneeraustuomioistuin

Tuomioistuin: Espoon kdrajaoikeus
Osoite: Vitikka 1 B 2

02630 Espoo
Puhelin: 029 56 45000
Faksi: 029 56 45157
Sahkdposti: espoo.ko@oikeus.fi

2 SANEERAUSMENETTELY
2.1 Saneerausmenettelyn aloittaminen

Velallinen jatti hakijana yrityssaneerausmenettelyn aloittamista koskevan ha-
kemuksen Espoon kardjaoikeudelle 5.3.2015.

Velkojat Nordea Pankki Suomi Oyj ja Polarspin Oy puolsivat saneerausmenette-
lyn aloittamista. Edella mainittujen kahden velkojan saatavat edustavat vahin-
tdan viidennestd Velallisen tunnetuista veloista hakemuksen jattéhetkelld, eika
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kumpikaan puoltaneista velkojista ole takaisinsaannista konkurssipesdan anne-
tun lain (758/1991, jaljempéana "takaisinsaantilaki”) 3 §:ssa tarkoitettuja ve-
lallisen lgheisia.

Yksik&an velkoja ei vastustanut yrityssaneerausmenettelyn aloittamista.

Saneerausmenettely alkoi Espoon kéradjaoikeuden 9.3.2015 klo 14.00 antamalla
paatdkselld nro 15/3987.

2.2 Saneerausvelka
Saneerausvelalla tarkoitetaan yrityssaneerauslain 3 § 1 momentin kohdan 3)
mukaisesti kaikkia Yhtién velkoja joiden peruste on syntynyt ennen saneeraus-

menettelyn aloittamista koskevan hakemuksen vireilletuloa.

Saneerausvelkaa on ndin ollen kaikki velka, jonka peruste on syntynyt ennen
5.3.2015.

2.3 Viliaikaiset kiellot

Yrityssaneerauslain 22 §:n mukaan tuomioistuin voi hakemuksen vireille tultua
hakijan tai velallisen vaatimuksesta maéaratd yrityssaneerauslain 17, 19 tai 21
§:ss& tarkoitetun kiellon olemaan valiaikaisena voimassa jo ennen menettelyn
alkamista, jos siihen harkitaan olevan tarvetta.

Espoon kardjdoikeus ei méaradnnyt yrityssaneerauslain 17, 19 tai 21 §:ssa tar-
koitettuja kieltoja olemaan valiaikaisena voimassa ennen saneerausmenettelyn
alkamista.

2.4 Selvittdjan kdyttamadt asiantuntijat

RSM AuditSum Oy, tarkastajinaan KHT Seppo Suontausta ja HTM Arno Mikkola,
on suorittanut Velallista koskevan saneeraustarkastuksen.

Selvittdja on konsultoinut Yhtién hallitusta seké toimivaa johtoa Yhtiéta ja sen

liiketoimintaa koskevissa asioissa. Edelld mainittujen liséksi selvittdja on kuullut

vakuusvelkojia, muita merkittdvia velkojia ja velkojatoimikuntaa saneerausoh-

jelmaehdotuksen sisalléstd sekd sen vahvistamis- ja toteuttamiskelpoisuudesta.
2.5 Velkojatoimikunta

Velkojatoimikunta asetettiin 6.5.2015 Espoon kéarajaoikeuden paatdkselld nro
15/7215.

Velkojatoimikunta koostuu seuraavista jasenista:

Vakuusvelkojien edustajina:

1, Jarmo Hyvadrinen, velkojatoimikunnan puheenjohtaja
Osoite: Nordea Pankki Suomi Oyj

2946 Retail Banking Law, VC325, 00020 NORDEA
Puhelin: 09 53006513
Sahkoposti: jarmo.hyvarinen@nordea.com
2. Jukka Vilppo
Osoite: Finnvera Oyj

Pk-rahoitus, PL 1010
00101 Helsinki
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Puhelin: 029 460 2417
Sahkoposti: jukka.vilppo@finnvera.fi

Etuoikeudettomien velkojien edustajana:

3. Jouni Kiviniemi

Osoite: Keskinainen Elakevakuutusyhtio Ilmarinen
Vakuutusmaksuliikenne- ja perintaosasto
00018 Ilmarinen

Puhelin: 050 577 9348

Sahkoposti: jouni.kiviniemi@ilmarinen.fi

Velkojatoimikunnan sihteerind on toiminut selvittaja Jari Salminen.

Velkojatoimikunta on kokoontunut seuraavasti: 25.5.2015, 16.6.2015,
18.8.2015, 16.9.2015, 20.10.2015, 26.11.2015, 16.12.2015, 18.1.2016,

15.2.2016, 28.4.2016, 15.6.2016 ja 29.8.2016.

2.6 Maardpaivat

Takaisinsaannin maarapaiva: 5.3.2015
Velkojien vaatimusten ilmoittaminen: 7.4.2015
Ehdotus saneerausohjelmaksi: 30.9.2015 {pidennetty 31.3.2016

saakka, saneerausohjelmaehdotuksen

taydentédmiselle varattua maardaikaa

on pidennetty 30.9.2016 saakka.)
Takaisinsaantikanteiden maarapaiva: 9.9.2015

2.7 Tiedoksiannot

Ilmoitus yrityssaneerausmenettelyn alkamisesta on 9.3.2015 lahetetty hake-
musvaiheessa tiedossa olleille velkojille, takaajille, kanssavelallisille ja vakuuden
asettajille. Velkojille (ym.) lahetetty ilmoitus kdadnnettiin englanninkielelle ulko-
maisia velkojia varten.

Menettelyn alkamisesta on 9.3.2015 ilmoitettu yrityksen saneerauksesta anne-
tun asetuksen (55/1993) 5 ja 8 §:n mukaisesti Patentti- ja rekisterihallitukselle,
ulosottoviranomaiselle ja alueelliselle ELY-keskukselle. Selvittaja on liittanyt
konkurssien ja yrityssaneerausten tiedonhallintajarjestelmaan KOSTI:in ne vel-
kojat, jotka ovat sitd pyytaneet.

2.8 Velkojien vaatimusten ilmoittaminen

Velkojia on pyydetty ilmoittamaan saatavansa selvittajalle 7.4.2015 menness3,
mikali ne poikkeavat Velallisen hakemuksessa ilmoittamasta.

Selvittaja on kaynyt 1api velkojien ilmoitukset ja pyrkinyt selvittamaan Velallisen
ja velkojien ilmoitusten valilla olevat mahdolliset saldoerot ja muut eroavaisuu-
det.

2.9 Vdhaisen velat velkojat

Yhtio on selvittdjan yrityssaneerauslain 46 §:n 3 momentin nojalla tekemé&n
paatdéksen mukaisesti maksanut sellaisille velkojille ndiden saneerausvelkasaa-
tavat, lukuun ottamatta viimesijaista velkaa, joiden saatavien padoma on yh-
teensd 5.000 euroa tai sen alle.
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2.10 Perusselvitys

Yrityssaneerauslain 8 §:n 1 momentin 1) kohdan mukainen selvitys Velallisen
varoista, veloista ja muista sitoumuksista seka Velallisen taloudelliseen asemaan
ja sen odotettavissa olevaan kehitykseen vaikuttavista seikoista (jéljempana
"perusselvitys”) on laadittu 5.5.2015.

Perusselvitys on toimitettu tiedoksi Velalliselle, velkojatoimikunnan jasenille,
suurimmille velkojille ja velkojille, jotka ovat sitd erikseen pyytaneet. Perussel-
vitys on lisdksi tallennettu konkurssien ja yrityssaneerausten tiedonhallintajar-
jestelmaan KOSTI:in.

2.11 Ehdotus saneerausohjelmaksi

Espoon karajaoikeuden 9.3.2015 tekeman paatoksen nro 15/3987 mukaan sel-
vittajan oli laadittava ehdotus saneerausohjelmaksi ja toimitettava se Espoon
karajaoikeudelle viimeistdan 6.7.2015.

Espoon karajaoikeus on selvittdjan hakemuksesta pidentényt ehdotuksen sanee-
rausohjelmaksi toimittamiselle asettamaansa maaraaikaa 31.3.2016 saakka.
Karajdoikeus on pidentdnyt ohjelmaehdotuksen tdsmentdmiselle varattua maa-
rdaikaa 30.9.2016 saakka.

2.12 Velallisen tietojenanto- ja mydétdvaikutusvelvollisuus

3 YHTIO

Yhtién johto on selvittdjan ohjeiden mukaan avustanut menettelyssa tarvittavien
selvitysten ja muiden toimenpiteiden suorittamisessa. Yhti6 ja sen edustajat
ovat tayttdneet YSL 13 §:n mukaiset tietojenanto- ja myétévaikuttamisvelvolli-
suutensa selvittajaa kohtaan.

3.1 Yhtion historia

Vuonna 1978 perustetun Tecnomen Oy:n liiketoiminta alkoi teollisuusautomaa-
tiojarjestelmien suunnitteluna ja valmistuksena. Toiminta laajentui nopeasti pu-
helinverkkoon liitettaviin laitteistoihin ja jarjestelmiin. Vuonna 1984 Tecnomen
Oy toimitti Suomessa ensimmadisen koko maan kattavan henkil6hakujarjestel-
man. Tecnomen Qy tuli osaksi Kyro-konsernia vuonna 1985,

1980-luvulta alkaen Tecnomen Oy:n toiminta kansainvalistyi nopeasti ja suurten
henkildhakujarjestelmien toimitukset laajensivat toiminnan Eurooppaan, Aasiaan
sekd Lahi-itdan. Vuonna 1988 Yhti6 toimitti ensimmaisen puhelinkeskukseen lii-
tettdvdan automaattisen tiedotusjarjestelman.

Tecnomen Oy:n ensimmainen ulkomainen tytaryhtié perustettiin vuonna 1990
Irlantiin, jonne siirrettiin tuotantotoimintaa ja osa tuotekehitystoiminnasta.
1990-luvulla liiketoiminta kasvoi ja kansainvélistyi voimakkaasti. Uusia toimisto-
ja perustettiin mm. Saksaan, Malesiaan, Espanjaan, Dubaihin, Taiwaniin ja Bra-
siliaan.

Tecnomen Oy toimitti ensimmaéisen ennakkomaksujarjestelméansa (Prepaid-
matkapuhelinjérjestelma) vuonna 1997. Liséksi Yhtid toimitti ensimmaisten jou-
kossa Unified Messaging -jarjestelmdn vuonna 1998. Yhtité solmi samana vuon-
na Siemensin kanssa sopimuksen yhtién tuotteiden maailmanlaajuisesta mark-
kinoinnista ja myynnista.
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Tecnomen Oy muuttui julkiseksi osakeyhtidksi 24.5.2000 ja listautui Helsingin
Pdrssiin kesakuussa 2000.

Vuoden 2001 kevéaalld Tecnomen Oyj irtautui silloisesta emoyhtiostaan Kyro Oyj
Abp:sta. Konsernisuhde muuttui 1.4.2001 Tecnomen Holding Oyj:n ja Tecno-
men Qyj:n valiseksi, kun Kyro jakautui uudeksi Kyro Oyj Abp:ksi ja Tecnomen
Holding Oyj:ksi. Tecnomen Qyj sulautui Tecnomen Holding Oyj:hin vuoden 2001
lopussa. Tecnomen Holding Oyj jatkoi sulautuneen Tecnomen Oyj:n liiketoimin-
taa ja Tecnomen Holding Oyj:n toiminimi muutettiin Tecnomen Oyj:ksi.

Tecnomen myi syksylld 2001 tiedonkeruu-, tyfajanseuranta- ja kulunvalvonta-
jarjestelmia valmistavan Tecnomen System Solutions Oy:n koko osakekannan
Tamtron Oy:lle.

Kevaéalld 2003 Yhtidé osti viestintdjarjestelmateknologiaa kehittdvan Krocus
Communications Oy:n koko osakekannan. Kaupan myotd Tecnomen vahvisti
asemiaan IP-pohjaisten lisdarvopalvelujarjestelmien toimittajana. Krocus Com-
munications Oy sulautui syksyll& 2003 varoineen ja velkoineen Tecnomeniin. Yh-
tidé ulkoisti kevéalld 2004 Accenture Services Oy:lle merkittdvén osan puhevies-
tintajarjestelmansé tuotekehityksestd ja yllapidosta seka osan seuraavan suku-
polven viestintdjarjestelmaan (NGM) liittyvasta tuotekehitysyhteistytsta.

Vuonna 2005 Tecnomen toi markkinoille uuden sukupolven Telco Server -
tuotteen, joka on avoin, standardien mukainen, skaalautuva monikayttéalusta
puhe- ja videoviestintdpalveluiden rakentamiseen,

Vuoden 2006 alussa Tecnomen vahvisti partneriverkostoaan solmimalla Nokian
kanssa messaging-tuotteita koskevan maailmaniaajuisen jélleenmyyntisopimuk-
sen.

Joulukuussa 2008 Tecnomen allekirjoitti sopimukset, jolla se voi hankkia omis-
tukseensa 96,6 prosenttia intialaisen Lifetree Convergence —nimisen yhtién osa-
kekannasta. 6.5.2009 toteutuneessa Yrityskaupassa Tecnomen osti 96,5 pro-
senttia Lifetree Convergence yhtidsta. Kevaéila 2010 yhtidkokouksen paatdksel-
I& yhtion nimi virallistettiin Tecnotree Oyj:ksi.

Vuosien 2009-2011 aikana Yhtié muutti toimintastrategiansa painopistettd kohti
laajojen tietoliikenteen IT-ratkaisujen tarjoamista, erotuksena aikaisemmin kes-
kidssé olleista erilaisista veloitus-, laskutus- ja viestintatuotteista.

3.2 Yhtion liiketoiminta
3.2.1 Yleista

Tecnotree kehittédd ja toimittaa teleoperaattoreiden liiketoiminnan informaatio-
teknologian kokonaisratkaisuja, jotka koostuvat ohjelmistolisensseistd, laitteis-
toista, asennus- ja koulutuspalveluista seka ylldpito- ja tukitoiminnoista. Tecnot-
ree myy ja markkinoi tuotteitaan ja palvelujaan seké ulkomaisten konserniyhti-
didensd ja toimipaikkojensa ettd globaalien ja paikallisten kumppaneidensa
kautta.

Tilikaudella 2014 Yhtion liikevaihto oli 64,4 miljoonaa euroa ja Tecnotree -
konsernissa tydskenteli 970 tydntekijad. Yhtio toimittaa tuotteitaan yli 100 asia-
kasoperaattorille, jotka sijaitsevat yli 50 maassa ja kuudella mantereella.

Tilikaudella 2015 Yhtion liikevaihto oli 62,5 miljoonaa euroa ja Tecnotree -

konsernissa tydskenteli 950 tydntekijaa. Tilikauden lopussa tydntekiibité oli 934.
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Tecnotreen asiakkaita ovat suuret ulkomaiset operaattorit, kuten América Movil,
MTN Group, seka kotimaiset operaattorit, kuten DNA ja Elisa.

Yhtion liiketoimintaa jakautuu neljagdn maantieteelliseen markkina-alueeseen:
Amerikka (Pohjois-, Vdli- ja Eteld-Amerikka), Eurooppa, MEA (Lahi-ita ja Afrik-
ka) ja APAC (Aasia ja Tyynenmeren alue). Kukin alueellinen toimipiste tai kon-
serniyhtié vastaa alueen maiden myynti-, toimitus- ja yllapitopalveluiden tuot-
tamisesta.

3.2.2 Toimintaymparist6

Tecnotree toimii teleoperaattoreiden laskutus- ja asiakashallintajarjestelmien
markkinoilla. Yhtio tarjoaa nédin ollen tuotteita, palveluita ja ratkaisuja veloituk-
seen, laskutukseen, asiakaspalveluun ja asiakkuudenhallintaan sekd viestinta-
palveluihin ja sisaltéliiketoimintaan. Yhtion tuoteportfolio kattaa teleoperaattorin
liiketoimintahallintajérjestelmien miltei koko kentén.

Yhtion kohdemarkkinat koostuvat p&&asiassa operaattoreiden tietojarjestel-
mainvestoinneista ja kayttépalveluista. Markkinoita jakavat operaattoreiden si-
sdiset IT-osastot, suuret globaalit jarjestelméatoimittajat (kuten Ericsson), glo-
baalit ohjelmistoyhtiét (kuten Oracle), globaalit jérjestelmaintegraattorit ja pal-
velutalot (kuten Accenture), keskisuuret kansainvaliset toimijat (kuten Tecnot-
ree) seka lukuisat pienet, alueelliset ja paikalliset pientoimittajat.

Tecnotree toimii ensisijaisesti 0SS/BSS-jarjestelmien markkinoilla, joiden kooksi
on vuonna 2015 arvioitu 54 miljardia Yhdysvaltain dollaria. Yhtién johdon arvion
mukaisesti Yhtién markkina-osuus on 20 - 40 prosenttia niissa asiakkuuksissa,
joissa Yhti6 on jo saanut uuden strategian tuotteiden mukaisen jalansijan.

3.3 Konserni

Yhtié toimii emoyhtiénd Tecnotree-konsernissa, johon kuuluvat keskeisimpina
tytaryhtiéinad Tecnotree Ltd. (Irlanti), Tecnotree Sistemas de Telecommunicacdo
Ltda. (Brasilia), Tecnotree Argentina SRL, Tecnotree (M) Sdn Bhd (Malesia) ja
Tecnotree Convergence Ltd.

Konsernin emoyhtiénéd Yhtié vastaa konsernin hallinnosta, strategisesta suunnit-
telusta, taloudesta, rahoituksesta ja sijoittajasuhteista seka tarjoaa operatiivisil-
le liiketoimintayksikdille konsernipalveluja.

Konsernikaavio:

TecnotreeOyj
(Suomi)

1009 100 100%

Tl

Agentnn SRL

Alrgentinal
| I A0.05% 2375%
Tazicires Tacnobes MEA, Tares Taematrar i Taeriloae 1
Corporation, DHACC Branch Fopara Lid - Convergence
Taiwnn Branch (Arabiemiraat- Enst) (Migawia) 1 framid
(Taiwan) ~ tien liitto) * (Intia)
% 100% 100
[ = Tecnarree Oyin sivulikkeer | | T 1
-~ ——. ~ “,
. libwtes Sl publishem Likatua
[_ it mnd bl Conmgeﬁze Erivate Limited mﬂ;‘ﬁk ulr\-‘a:
» L .- B o = Nm ||n-‘.i':l L il
|' Flirvisybel = paasiternen yhio ] | (Nigeria) {EtbLs-Alrikka)
_d | i

I'-\.
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3.4 Osakkeenomistajat

Yhtién osakepdaoma on 1.346.283,28 euroa jakaantuen 122.628.428 osakkee-
seen, Yhtiolla on yksi osakesarja ja kaikilla osakkeilla on yhtéldinen danioikeus.
Osakkeet noteerataan NASDAQ OMX Helsinki Oy:n péaalistalla. Yhtion kaupan-
kayntitunnus on TEM1V.

Yhtion osakkeet on liitetty Euroclear Finland Oy:n yllapitém&aan arvo-

osuusjarjestelmadn. Osakasrekisteria yllapidetdén Euroclear Finland Oy:ssa.

Omistajaluettelo on nahtadvissd heidan palvelupisteessaan osoitteessa Urho Kek-

kosen katu 5 C, 8 krs., 00100 Helsinki. Yhtion suurimmat osakkeenomistajat per
| 31.8.2016 ilmenevit liitteests 3.4.

3.5 Henkilosto ja avainhenkil6t
| Yhtién palveluksessa oli 31.8.2016 yhteensd 109 henkil6d Suomessa ja 26 Du-

bain sivukonttorissa. Koko konsernin palveluksessa oli samana ajankohtana yh-
| teensa 913 henkil6a.

Yhtién avainhenkilditd ovat (hallituksen ja toimitusjohtajan lisdksi) johtoryh-
maan kuuluvat talousjohtaja Tuomas Wegelius_(Yhtion uudeksi talousjohtajaksi
on valittu Kirsti Parvi 1.10.2016 alkaen), tuotehallintojohtaja Indrajit Chaudhuri,
tuotekehitysjohtaja Sanjay Ketkar, Latinalaisen Amerikan myyntijohtaja Mike
Keegan, myyntijohtaja Eurooppa, MEA & APAC (L&hi-itd ja Afrikka, Aasia ja Tyy-
nenmeren alue) Udayan Kelkar sekd henkilgstéjohtaja Reija Virrankoski.

3.6 Hallitus
Yhtiékokous valitsee hallituksen jadsenet.
Yrityssaneerausmenettelyn alkaessa 9.3.2015 Yhtién hallitukseen kuuluivat:

Harri Koponen (puheenjohtaja)
Pentti Heikkinen

Christer Sumelius

Tuija Soanjarvi

Yhtiéssa 14.4.2015 pidetty varsinainen yhtickokous valitsi hallitukseen seuraa-
vat jasenet:

Harri Koponen (puheenjohtaja)
Pentti Heikkinen

Christer Sumelius

Matti Jaakola (uusi)

Yhtiéssa 9.5.2016 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi hallitukseen seuraavat
idsenet

Harri Koponen (puheenjohtaija}
Pentti Heikkinan

Christer Sumelius

Matti Jaakola

Pirjo Pakkanen (uusi}
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3.7 Toimitusjohtaja

Ilkka Raiskinen on toiminut Yhtion toimitusjohtajana 28.5.2013 Iadhtien
18.4.2016 saakka. Padma Ravichander valittiin Yhtidn vt-toimitusjohtajaksi

18.4.2016 ja varsinaiseksi toimitusjohtajaksi 9.5.2016.

3.8 Toimitusjohtajan ja hallituksen jdsenten palkkiot

Yhtién toimitusjohtajalle ja nykyisille hallituksen jasenille maksettiin tilikaudelta
2015 palkkaa ja muita palkkioita seuraavasti (summat sisdltévat kiinteat halli-
tuspalkkiot osallistumisesta hallituksen ja sen valiokuntien kokouksiin):

3.9 Kirjanpito ja tilintarkastajat

Yhtién kirjanpito ja taloushaliinto hoidetaan Yhtitssa sisdisesti. Kirjanpidosta
vastaavat talousjohtaja Tuomas Wegeliuksen alaisuudessa Yhtion pdakirjanpita-

| ja Maija Tissari ja talouspaallikké Tanja Siltanen. Yhtién uudeksi talousjohtajaksi
on valittu Kirsti Parvi 1.10.2016 alkaen.

Yhtién tilintarkastajana toimii KPMG Oy Ab, pdavastuullisena tilintarkastajanaan
KHT Toni Aaltonen.

Konsernitilinpaatdés 1.1.-31.12.2014 on julkaistu ja tilintarkastuskertomus on
‘ annettu 17.3.2015. Konsernitilinpaatés 1.1.-31.12.2015 on julkaistu ja tilintar-
kastuskertomus on annettu 13.4.2016.

3.10 Vastuuhenkildiden sidokset
Selvittdjan tietojen mukaan seuraavilla Yhtion vastuuhenkildilld on saneeraus-
menettelyn aikana ollut sidoksia kunkin vastuuhenkildn nimen alla mainittuihin
yhtiéihin:

Padma Ravichander

Ravichander Consulting, Dubai

Ilkka Raiskinen:

Aletheia Oy, Espoo (Y-tunnus: 2288918-9)
Digital Foodie Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2304473-5)
Tecnotree Services Oy, Espoo (Y-tunnus: 0484670-8)

Harri Koponen:

Mobifix Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2263882-2)
Oy Copoin Ltd, Helsinki (Y-tunnus: 2315368-3)
MyGobs Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2323751-0)

Oy Osaka Ltd, Helsinki (Y-tunnus: 1716684-0)
Asunto Oy Siuntion Marseklippan, Siuntio (Y-tunnus: 2031036-4)

Ilkka Raiskinen, toimitusjohtaja: 324.035 euroa
Harri Koponen, hallituksen puheenjohtaja: 66.800 euroa
Pentti Heikkinen, hallituksen jasen: 39.000 euroa |
Christer Sumelius, hallituksen jasen: 31.500 euroa |
Matti Jaakola, hallituksen jasen: 14.500 euroa |
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Molok Oy, Nokia (Y-tunnus: 0839017-0)

Creapaja Oy, Helsinki (Y-tunnus: 1854311-8)

Key Management Services Consulting of Finland Oy, Helsinki (Y-tunnus:
2568989-5)

Kerpua Solutions Oy, Tampere (Y-tunnus: 2628587-6)

Namida Diamond Factory Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2261603-3)

SSH Communications Security Oyj, Helsinki (Y-tunnus: 1035804-9)

Kiinteisté Oy Vasantaival, Kemijarvi (Y-tunnus: 0781948-1)

SSH Operations Oy, Helsinki (Y-tunnus: 1654590-2)

Kyberleijona Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2422282-0)

SSH Technology Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2700696-3)

Finnish Information Security Cluster — FISC ry, Helsinki (Y-tunnus: 2570309-5)

Pentti Heikkinen:

Value Creation Oy, Espoo (Y-tunnus: 2157078-2)

Gateway Technolabs Finland Oy, Espoo (Y-tunnus: 2186943-4)
Rakennusmestaripalvelu J. Heikkinen Oy, Vantaa (Y-tunnus: 2187495-4)
HammerKit Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2077975-2)

CSC-Tieteen tietotekniikan keskus Oy, Espoo (Y-tunnus:0920632-0)
Technovations Oy, Espoo (Y-tunnus: 2552567-1)

Christer Sumelius:

Oy Investsum Ab, Helsinki (Y-tunnus: 0601009-0)

Nikolai Sourcing Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2154748-6)

Xemet Oy, Espoo (Y-tunnus: 1099293-9)

Asunto-Oy Salla Bostads-Ab, Helsinki (Y-tunnus: 0224205-4)
Citymac Travels Oy, Helsinki (Y-tunnus: 0968769-7)

Proveto Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2234954-5)

Matti Jaakola:

Capwell Oy, Helsinki (Y-tunnus: 0665240-5)

Relicomp Oy, Kurikka (Y-tunnus: 0925178-9)

Direct Access International Oy, Helsinki (Y-tunnus: 2339094-5)
Avilon Fibres Oy, Valkeakoski (Y-tunnus: 2209170-8)
Telamurska Qy, Pori (Y-tunnus: 2468864-7)

Luvian Saha Oy, Luvia (Y-tunnus: 0853138-3)

Kaski-Invest Oy, Rauma (Y-tunnus: 0690308-3)

ThermiSol Oy, Sastamala (Y-tunnus: 2352554-7)

Partnera Oy, Oulu (Y-tunnus: 1618627-6)

3.11 Yhtion taloudellisten vaikeuksien syyt

Vuonna 2014 Yhtién kaksi viimeista vuosineljannesta olivat seka liikevaihdon et-
ta lilketuloksen osalta ennatyksellisia. Kahden viimeisen vuosineljdnneksen ai-
kana toimituksiin sisdltyi myds hyvin merkittdva maara kolmansien osapuolten
tuotteita, mika on aiheuttanut ostovelkojen merkittdvan kasvun.

Yhtién asiakkaista huomattava osa toimii sellaisissa maissa, joissa keskuspankit
rajoittavat valuutan saatavuutta. Tama on aiheuttanut sen, etta kyseisten asi-
akkaiden maksut Yhtiélle ovat mydhassa. Kyseessa ovat merkittavat, johtavina
operaattoreina toimialueellaan olevat asiakkaat, jotka ovat aina suorittaneet
maksunsa Yhtidlle.

Maksujen mydhastyminen on vaikuttanut merkittdvasti Yhtion taloudelliseen
asemaan ja maksukykyyn.
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JA MUISTA SITOUMUKSISTA SEKA

Yrityssaneerauslain 41 §:n 1 momentin 1) kohdan mukaan saneerausohjelmaan
on siséllytettava selvitys velallisen varoista, veloista ja muista sitoumuksista se-

ka velkojen vakuuksista.

4.2 Yhtion varat

Yhtién varojen arvo tilinpaatdksen 31.12.2015 mukaan on 86.545.000,00 euroa.

Alla on luettelo Yhtion merkittavimmista varoista 31.12,2015:;

_Pysyviit vastaavat

Euroa

Aineelliset hyddykkeet:

1.822,000,00

Osuudet saman konsernin yrityk-

36.939.000,00

| sissa: B
Saamiset saman konsernin yrityk- | 299.000,00
silta:
Vaihtuvat vastaavat Euroa
Vaihto-omaisuus: 530.000,00

Lyhytaikaiset saamiset:

43.628.000,00

Rahat ja pankkisaamiset:

| 2.671,00

Yhtién aineelliset hyddykkeet koostuvat maa-alueista (739 tuhatta euroa), ra-
kennuksista (774 tuhatta euroa) sekd@ koneista ja kalustosta (310 tuhatta eu-

roa).

Yhtion taseeseen merkityt osuudet saman konsernin yrityksissa koostuvat Yhti-
on omistamista tytaryhtidosakkeista. Tytaryhtididen osakkeet on merkitty Yhtion

taseeseen seuraavasti:

(Middle East) FZ-LLC

Tytéryhtio Kotipaikka Yhtién omis- | Kirjanpi-
tus-osuus (%) to-arvo
(teur)
Tecnotree Ltd. County Clare, | 100 124
Irlanti |
Tecnotree GmbH Dreieich, Saksa | 100 92
Tecnotree Spain SL Madrid, Espan- | 100 31
I __lja
Tecnotree Sistemas de Tele- | Sao Paolo, Bra- | 100 902
communicacao Ltda silia
Tecnotree (M) Sdn Bhd Kuala Lumpur, | 100 42
Malesia .
| Tecnotree Services Oy Espoo, Suomi 100 B
Tecnotree Argentina SRL Cordoba, 100 257
Argentiina
Lifetree Cyberworks Pwt. | Gurgaon, Intia | 100 1.189
Ltd.
Tecnotree Convergence Ltd. | Gurgaon, Intia | 46 34.229
Tecnotree Convergence | Dubai, UAE 100 20
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Tecnotree Nigeria Limited Lagos, Nigeria 100 [ 45
| |
Yhteensa 36.939

Yhtién vaihto-omaisuus koostuu aineista ja tarvikkeista (495 tuhatta euroa),
keskeneradisista tuotteista (29 tuhatta euroa) ja valmiista tuotteista ja tavaroista
(6 tuhatta euroa).

Yhtion lyhytaikaiset saamiset koostuvat myyntisaamisista (10,9 miljoonaa eu-
roa), osatuloutusprojekteihin liittyvistd siirtosaamisista (20,5 miljoonaa euroa)
seka lyhytaikaisista siirto- ja muista saamisista (2,2 miljoonaa euroa).

4.3 Saneerausvelat
4,3,1 Yieista

Saneerausvelkaa on velka, jonka peruste on syntynyt ennen saneeraushake-
muksen vireilletuloa 5.3.2015.

Saneerausmenettelyssa vakuusvelkana huomioitavan saneerausvelan maara pe-
rustuu vakuuden arvoon menettelyn alkamishetkelld rahaksimuuttokustannus-
ten ja paremmalla etusijalla olevien saatavien vahentamisen jalkeen.

Yhtién saneerausvelat ovat korkoineen ja kuluineen yhteensé noin 73,9 miljoo-
naa euroa.

4.3.2 Rahoitusvelat

Yhtié on 30.8.2013 allekirjoittanut lainanantajana toimineen Nordea Pankki
Suomi Qyj:n (jaéljempand “Nordea”) kanssa englanninkielisen Facilities Agree-
ment —nimisen rahoitussopimuksen (jéljempéna “"Rahoitussopimus”), jossa on
sovittu 21,7 miljoonan euron suuruisesta partisipaatiolainasta (englanniksi Term
Loan Facility), 10 miljoonan euron suuruisesta valuuttaluottolimiitista (englan-
niksi Revolving Facility) ja 2 miljoonan euron suuruisesta pankkitakauslimiitista
(englanniksi Guarantee Facility). Finnvera Oyj (jdljemp&na "Finnvera”) on osa-
na jarjestelya taannut 35 %:n osuuden seka 10 miljoonan euron vientiluottoli-
miitisté ettd 2 miljoonan euron suuruisesta takauslimiitistda. Takauslimiitin maa-
raa on 6.10.2014 alennettu 1,2 miljoonaan euroon. Yhtié on Rahoitussopimuk-
sen yhteydessa allekirjoittanut Security Agreement -nimisen vakuussopimuksen
(jaljempéana "Panttaussopimus”), jolla se on asettanut Nordealle (joka toimii
vakuusagenttina itsensa ja Finnveran puolesta) jaljempéana kohdassa 4.6 kasi-
teltdvat vakuudet (Nordean, Finnveran ja Yhtidon valinen rahoitusjarjestely jal-
jempéna "Rahoitusjarjestely”).

Yhtiélla on rahoitusveikaa yhteensa noin 32,2 miljoonaa euroa. Velka muodos-
tuu edelld mainitusta Nordealta saadusta rahoituksesta, jonka vakuutena on ol-
lut muun muassa Finnveran mydntdma takaus. Finnvera on, kohdassa 4.4.1 1a-
hemmin selostetusti, saneerausmenettelyn aikana suorittanut Nordealle takauk-
sen nojalla noin 3,6 miljoonaa euroa ja on nain ollen talta osin tullut Nordean ti-
lalle Yhtion velkojana.

Rahoitusvelkasaatavien vakuutena on jaljempana kohdassa 4.6 luetellut vakuu-
det.

Yhtién rahoitusvelat on eritelty liitteessa 4.3.2.
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4.3.3 Ostovelat konsernin ulkopuolisille velkojille

Yhtiélla on ostovelkaa konsernin ulkopuolisille velkojille yhteensad noin 4,3 mil-
joonaa euroa. Konsernin ulkopuolisen ostovelan velkojien mahdolliset vakuudet
ilmenevat jaljempéna kohdasta 5.7.

Yhtion ostovelat konsernin ulkopuolisille velkojille on eritelty liitteessa 4.3.3.
4.3.4 Julkisoikeudelliset velat

Yhtiélla on julkisoikeudellista velkaa noin 480 tuhatta euroa. Kaikki Yhtion jul-
kisoikeudellinen velka on vakuudetonta eli tavallista saneerausvelkaa.

Yhtién julkisoikeudelliset velat on eritelty liitteessa 4.3.4.

4.3.5 Velat konserniyhtigille

Yhtiolla on velkaa konserniyhtidilleen noin 36,7 miljoonaa euroa. Velat ovat os-
tovelkaa.

Konserninsisadiset velat on eritelty liitteessd 4.3.5.

4.3.6 Enimmaismaaraiset ja ehdolliset velat

Yhtiélla on enimmaismadaraistd ja ehdollista velkaa Tydttémyysvakuutusrahas-
tolle noin 8.100,00 euroa.

Yhtiélla on enimmaismaéardista ja ehdollista velkaa liittyen Nordean myodnta-
maan pankkitakauslimiitin alla myonnettyyn takaukseen yhteensd 51 936,36
OMR, 5.3.2015 arvo 122.355,78 euroa. Finnvera Oyj:n takaukseen perustuva
osuus ehdollisesta velasta on 35 prosenttia.

Enimmaismaardiset ja ehdolliset velat on eritelty liitteessa 4.3.6.

4.3.7 Viimesijaiset velat
Yhtiolla ei ole viimesijaisia velkoja.

4.4 Saneerausmenettelyn alkamisen jidlkeen tapahtuneet muutokset saneeraus-
velkasaatavissa

4.4.1 Suoritukset takauksen johdosta

Finnvera on 30.8.2013 myodntanyt Nordealle edunsaajana erityistakauksen 35 %
osuudelle 10 miljoonan euron suuruiselle valuuttaluotolle ja 2 miljoonan euron
takauslimiitille. Takauslimiitin maaraa on sittemmin 6.10.2014 alennettu 1,2
miljoonaan euroon.

Finnvera on edella mainitun takauksen perusteella 28.5.2015 suorittanut Norde-
alle 3.663.554,40 euroa ja talta osin tullut Nordean sijaan Yhtidon saneerausve-
lan velkojaksi.

4.4.2 Vahaisen velan maksu

Yhtié on selvittajan yrityssaneerauslain 46 §:n 3 momentin nojalla tekemdan
paatdoksen mukaisesti maksanut sellaisille velkojille ndaiden saneerausvelkasaa-
tavat, lukuun ottamatta viimesijaista velkaa, joiden saatavien paaoma on yh-
teensa 5.000,00 euroa tai sen alle.
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Maksun saaneita vahdisen velan velkojia oli yhteensa 88 kappaletta ja vahaise-
né velkana maksettujen saneerausvelkojen méaara oli yhteensa 104.185,00 eu-
roa.

Maksun saaneet véhaisen velan velkojat on eritelty liitteessa 4.4.2.

4.5 Muut sitoumukset
Yhtiélla ei ole muita saneerausmenettelyn yhteydessad huomioitavia sitoumuksia.
4.6 Saneerausvelkoja turvaavat vakuudet ja niiden arvostus

4.6.1 Yleista

Yrityssaneerauslain 3 §:n 1 momentin 7) kohdan mukaan vakuusvelka on sel-
laista saneerausvelkaa, jonka vakuudeksi velkojalla on kolmansiin ndhden teho-
kas esinevakuusoikeus velalliselle kuuluvaan tai velallisen hallinnassa olevaan
omaisuuteen, siltd osin kuin vakuuden arvo menettelyn alkaessa olisi riittdnyt
kattamaan velkojan saatavan maaran rahaksimuuttokustannusten ja paremmal-
la etuoikeudella suoritettavien saatavien vahentamisen jalkeen.

Se osa vakuudenhaltijan saneerausvelkasaatavasta, jota vakuuden arvo menet-
telyn alkaessa ei riitd kattamaan velkojan saatavan maaran rahaksimuuttokus-
tannusten ja paremmalla etuoikeudella suoritettavien saatavien vdhentdmisen
jalkeen, on tavallista saneerausvelkaa.

Yhtidssa on tehty kohdassa 4.3.2 kuvailtu Rahoitusjarjestely. Osana Rahoitus-
jarjestelyd Yhtid on allekirjoittanut Panttaussopimuksen, jolla se on antanut
Nordealle siind mainitut vakuudet yleispanttausehdoin. Rahoitusjarjestelyn yh-
teydessa on myds sovittu Finnveran myéntdmistd takauksista, kuten edelld on
esitetty. Finnveran takaamille padveloille {10 miljoonan euron vientiluottolimiitti
ja 1,2 miljoonan euron takauslimiitti) on asetettu Nordean kanssa yhteisia eri-
tyisvakuuksia, jotka ovat ensisijaisia Panttaussopimuksella pelkastddn Nordealle
annettuihin yleisvakuussitoumuksiin ndhden siltd osin kuin vakuussitoumukset
koskevat samoja vakuuskohteita. Nordea toimii vakuusagenttina ja pitda hallus-
saan seké& hallinnoi vakuuksia itsensd ja Finnveran puolesta. Vakuuksia kasitel-
laén l1dhemmin alla.

Yhtién tilinpaatoksessad varat arvostetaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen
(nk. going concern -periaate). Varojen arvostamista yrityssaneerauksessa kos-
kevan tuoreimman oikeuskdytdnnén! mukaan Velallisen omaisuus tulee vakuus-
velan maarittdmista varten arvostaa realisointiarvoonsa, yrityssaneerauksen
vaihtoehtona olevaan todennékdisimpaan realisointitapaan perustuen.

Omaisuuden arvonmaarityksessa voidaan alaviitteessd mainittujen ratkaisujen
mukaan realisaatioarvona huomioida se kauppahinta, joka jostakin omai-
suuserasta on todennékodisesti saatavissa, mikali kyseinen omaisuusera realisoi-
daan osana toiminnallista kokonaisuutta. Omaisuuseran arvona ei sen sijaan saa
huomioida sitéd arvoa, joka silld on osana saneerausvelallisen liiketoimintaa toi-
minnan jatkuessa nykyiselldan.

1 KKO 2015:2 ja KKO 2015:3
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4.6.2 Saatavien panttaus
Finnveralla takaajana ja Nordealla on vakuutena seuraavat projektisaatavat:
= America Movil Peru S.A.C (Peru Charging 73014) 14.116.000,00 euroa
s America Movil Peru S.A.C (Peru Janus 72756) 845.000,00 euroa
* AMX Argentina SA (Argentina 73534) 890.000,00 euroa

Projektisaatavat on Rahoitusjérjestelyn yhteydessa pantattu ensisijaisesti Finn-
veran ja Nordean yhteiseksi erityisvakuudeksi suhteessa Finnvera 35 % ja Nor-
dea 65 % 10 miljoonan euron suuruiselle vientiluottolimiitille. Projektisaatavat
on toissijaisesti pantattu Nordealle yleisvakuudeksi,

Projektisaatavat ovat panttaushetkella olleet osittain ansaitsemattomia saatavia.
Ansaitsemattoman saatavan panttauksesta on kyse siltd osin kuin pantattu pro-
jektisaatava ei ole vield ansaittu, eli siltd osin kuin tulevan laskun perusteena
olevaa suoritetta ei ole viela tehty.

Ansaitsemattoman saatavan panttaukselta edellytetdan, ettd yksildidystad saata-
vasta tehddan panttaussopimus ja panttauksesta tehd&dan julkivarmistuksena
oikea-aikainen ja yksildity panttausilmoitus (denuntiaatio) saamisvelalliselle.
Mainittujen projektisaatavien panttauksesta on sovittu Rahoitusjérjestelyn yh-
teydessd ja panttauksista on tehty selvittajan kasityksen mukaan riittédvéan yksi-
16ity panttausilmoitus saamisvelallisille.

Muodollisesta panttaussitoumuksesta ja julkivarmistuksesta erikseen on kuiten-
kin arvioitava vaikuttaako saatavan ansaitsemattomuus panttauksen sitovuu-
teen pantinantajan muita velkojia kohtaan. Oikeuskirjallisuudessa® on katsottu,
etta panttausta voitaisiin pitda sitovana siltd osin kuin saamisen ansaitsemiseksi
tarvittavat toimet on tehty ennen konkurssia. Korkein oikeus on ratkaisussaan
KKO 2005:131 katsonut, ettd saamisen panttausta on pidettava konkurssiveiko-
jia kohtaan tehokkaana vasta siind vaiheessa, kun saamisoikeus on syntynyt
pantinantajan konkurssivelkojia kohtaan tehokkaasti. Ratkaisussa pankki ei voi-
nut vedota tehokkaasti myyntisaatavan panttaukseen konkurssivelkojia koh-
taan, kun tuotteita ei ollut ehditty myyd& ennen konkurssin alkua. Selvittdja
katsoo, ettd ansaitsemattoman saatavan panttausta tulisi yrityssaneerauksessa
arvioida samoista lahtokohdista kuin konkurssissa.

Koska kyseessé on eri projekteihin liittyvien saatavien panttaus, pitda selvittaja
projektien valmiusastetta luonnollisena osoituksena projekteihin liittyvien saata-
vien ansaintavaatimuksen tayttymisestd. Menettelyn alkaessa 9.3.2015 saatavat
oli selvittajan Yhtiéltd saaman selvityksen mukaan ansaittu seuraavasti:

= America Movil Peru S.A.C (Peru Charging 73014): 90 %

* America Movil Peru S.A.C (Peru Janus 72756): 100 %

* AMX Argentina SA (Argentina 73534): 100 %
Nordealla on lisdksi saataviensa yleisvakuutena jalkipanttioikeus Nordea Rahoi-

tus Suomi Oy:lle pantattuihin laskusaataviin. Kyseisia laskusaatavia ei ole ollut
menettelyn alkaessa.

2 Tuomisto 2012: Takaisinsaanti s. 481
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Projektisaatavien bruttoarvo, joka Yhtién arvion mukaan tulee kertymaan pro-
jekteista, menettelyn alkaessa on yhteensad 13.694.000,00 euroa. Koko brutto-
arvo on ollut ansaittua saatavaa menettelyn alkaessa. Projektisaataviin kohdis-
tuu epdvarmuustekijoitd, veroseuraamuksia ja saatavien perintdéan liittyvia kulu-
ja yhteensd 2.054.100,00 euroa_(15 prosenttia bruttom&aréstd). Pantattujen
saatavien vakuusarvo on yhteensd 11.639.900 euroa.

Pantattujen saatavien arvosta Finnvera Oyj:lle pantattu 35 %:n osuus kattaa
Finnvera Oyj:n saatavan 3.596.952,44 euroa kokonaisuudessaan. Finnvera
Oyj:n saatava on kokonaisuudessaan vakuusvelkaa.

Pantattujen saatavien arvon loppuosa 8.042.947,56 euroa on Nordea Pankki
Suomi Oyj:n vakuutena. Nordea Pankki Suomi Oyj:n saatavista on pantattujen
projektisaatavien nojalla vakuusvelkaa 8.042.947,56 euroa.

Nordea Pankki Suomi Oyj ja Finnvera Oyj tulevat saamaan pantattujen saatavi-
en vakuusarvoa vastaavan suorituksen kuten tarkemmin kohdassa 11.1 kuva-
taan.

4.6.3 Kiinteistdkiinnitys

Nordealla on saataviensa yleisvakuutena kiinnityksid Espoon kaupungin 30.
kaupunginosassa sijaitsevaan tilaan r:no 9:6 yhteensa 4.400.000,00 euron
edesta.

Kiinteistokiinnityksen arvoksi katsotaan kiinteistdstd tehdyn arviokirjan perus-
teella 4.000.000,00 euroa. Tahan saneerausohjelmaehdotukseen sisaltyy velvoi-
te myyda kiinteisté kohdan 11.3 mukaisesti.

Nordea Pankki Suomi Oyj:n saatavista on kiinteistokiinnitysten osalta vakuus-
velkaa 4.000.000,00 euroa.

4.6.4 Eraiden konserniyhtididen osakkeiden panttaus

Yhtidé on osana Rahoitusjarjestelyd pantannut Nordealle 24.721.220 kpl Lifetree
Cyberworks Pvt Ltd:n (Intia) ja 4.525.423 kpl Tecnotree Convergence Ltd:n (In-
tia) osaketta.

Saneeraustarkastuksen yhteydessd on kuitenkin kdynyt ilmi, ettd kyseisten
osakkeiden panttauksen osalta ei ole tehty asianmukaista julkivarmistusta.
Asianmukaisen julkivarmistuksen puuttuessa selvittdja on katsonut, ettad kysei-
nen panttaus ei sido Yhtion velkojia eikad nain ollen osaltaan suo Nordealle va-
kuusvelkojan asemaa.

Mainitut osakkeet kuuluvat Yhtion elinkeinotoimintaan ja néin ollen sen yritys-
kiinnityskelpoiseen omaisuuteen.

Osakkeiden panttausta kasitelldan ldhemmin jaljempana kohdassa 9.1.8.
4,6.5 Yrityskiinnitykset

Yrityskiinnityksen haltijalleen tuottama etusija maéraytyy Yhtién yrityskiinnitys-
kelpoisen omaisuuden arvon perusteella yrityssaneerausmenettelyn alkamishet-
kelld. Vakuusarvoa mééritettdessa on otettava huomioon yrityskiinnitysvelkojan
oikeus realisaatiotulokseen konkurssissa velkojien maksunsaantijérjestyksesta
annetun lain (1578/1992, jaljempdnad "maksunsaantilaki”) mukaisesti. Mak-
sunsaantilain 5 §:n 1 momentin mukaan yrityskiinnitys tuottaa konkurssissa oi-
keuden 50 prosenttiin kiinnitetyn omaisuuden arvosta sen jalkeen kun saannok-
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sessd mainitut korkeampaa etuoikeutta nauttivat saatavat on maksettu. Pantti-
velkakirjan p&doman lisdksi yrityskiinnityksen tuottama etuoikeus on myés
panttivelkakirjan korolla enintaan kolmelta vuodelta.

Yrityskiinnityslain 1 luvun 3 §:n mukaan yrityskiinnitys koskee Velallisella yritys-
saneerausmenettelyn alkamishetkella ollutta elinkeinotoimintaan kuuluvaa ir-
tainta omaisuutta, eli:

» rakennuksia, rakennelmia, koneita, kalustoa ja ndihin verrattavaa kayt-
téomaisuutta;

= tavaramerkkioikeutta, toiminimioikeutta, mallioikeutta, patenttioikeutta
ja muuta immateriaalioikeutta seka vuokraoikeutta, kayttéoikeutta, irrot-
tamisoikeutta ja muuta erityistd oikeutta sekd muuta kdyttéomaisuutta;

« aineita, tarvikkeita, valmisteita, tavaroita ja muuta vaihto-omaisuutta;
seka

= kassavaroja, saatavia, arvopapereita, arvo-osuuksia ja muuta rahoitus-
omaisuutta.

Yrityskiinnitys ei koske veronpalautusta.

Finnveralla takaajana ja Nordealla lainanantajana on 10 miljoonan euron suurui-
sen valuuttaluottolimiitin yhteisend erityisvakuutena 6 miljoonan euron arvosta
yrityskiinnityksid (haltijavelkakirjat 19-25), jotka ovat myds alun perin 2 miljoo-
nan euron suuruisen pankkitakauslimiitin erityisvakuutena. Mainittu eritysva-
kuus on annettu 35 %:sesti Finnveralle ja 65 %:sesti Nordealle.

Edelld mainitut yrityskiinnitykset (haltijavelkakirjat 19-25) on toissijaisesti an-
nettu yleisvakuudeksi Nordealle.

Nordealla on lisdksi yleisvakuutena yrityskiinnityksid (haltijavelkakirjat 1-18)
padomaltaan 39,3 miljoonan euron arvosta.

Yhti® on pantannut mainitut yrityskiinnitykset vakuudeksi Nordealle ja Finnve-
ralle osana Rahoitusjarjestelya.

Yrityskiinnitysten vakuusarvo on laskettu alla perustuen omaisuuserien arvioi-
tuun realisointihintaan menettelyn alkamishetkelld. Laskelmassa on otettu huo-
mioon kunkin omaisuuseran osalta siihen kohdistuvat realisointikustannukset.

Aineettomat hyoédykkeet

Aineettomien hyddykkeiden tasearvo on noin 300.000,00 euroca. Aineettomista
hyddykkeistd on realisoitavissa ainoastaan kiinteistén liittymamaksut yhteensa
200.000,00 euroa.

Aineettomien hyédykkeiden realisaatioarvo on 200.000,00 euroa.

Aineelliset hy6dykkeet

Aineellisten hyddykkeiden tasearvo on noin 2.100.000,00 euroa. Suurin osa ar-
vosta muodostuu pantatusta kiinteistdsta tasearvoltaan 1.700.000,00 euroa.
Sen erottamisen jalkeen jaljelle jaa ainoastaan koneet ja kalusto, joiden tasear-
vo on noin 400.000,00 euroa. Koneet ja kalusto koostuu jdrjestelmien testaus-
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laboratoriosta, tietokonelaitteistoista seka normaalista toimistokalustosta. Otta-
en huomioon kaluston ikd ja tietoteknisten laitteiden elinkaari, niiden realisoin-
tiarvo olisi enintdan 25 prosenttia tasearvosta eli noin 100.000,00 euroa, josta
vahennettdisiin realisointipalkkio, noin 12.400,00 euroa.

Aineellisten hyédykkeiden realisaatioarvo on 87.600,00 euroa.

Osuudet saman konsernin yrityksissa

Tytaryhtididen tasearvo on noin 36.600.000,00 euroa. Tytadryhtididen taseissa
myyntisaamiset emoyhtidltd ovat valtaosa koko taseiden loppusummasta. On
huomioitava, etta tytaryhtididen saneeraussaatavat emoyhtidltd ovat yhta suu-
ret kuin tytaryhtididen tasearvot.

Koska tadmaéan saneerausohjelmaehdotuksen mukaisesti konsernin sisdiset sanee-
rausvelat leikataan kokonaisuudessaan, tytaryhtidilla ei ole arvoa.

Saamiset saman konsernin yrityksiltd
Saamiset saman konsernin yrityksiltd ovat tasearvoltaan 299.000,00 euroa.
Realisaatiotilanteessa niilla ei ole arvoa, koska ne kuitattaisiin vastasaamisista.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuuden tasearvo on noin 1.000.000,00 euroa. Vaihto-omaisuuden
arvioitu realisointiarvo perustuu siihen, ettd omaisuudella olisi kéaytetyn tietolii-
kenneraudan jélleenmyyntiarvo, eli 20-40% tasearvosta.

Realisointipalkkion jdlkeen vaihto-omaisuuden realisointiarvo on 300.000,00 eu-
roa.

Pitkdaikaiset saamiset

Pitkaaikaiset saamiset koostuvat vuokravakuuksista ja niiden realisointiarvo
vastaa tasearvoa 100.000,00 euroa.

Lvhytaikaiset saamiset

Lyhytaikaisten saamisten tasearvo on 44.800.000,00 euroa.

Lyhytaikaisista saatavista kohdan 4.6.2 mukaisesti pantatut saatavat ovat
14.439.000 euroa.

Yrityskiinnityksen alaiseen omaisuuteen kuuluu ndin ollen lyhytaikaisista saata-
vista saatavat tasearvoltaan noin 30.400.000,00 euroa.

Lyhytaikaisista saatavista konserniosinkosaamisia on noin 500.000,00 euroa.
Realisaatiotilanteessa niilla ei ole arvoa, koska ne eivat tulisi kertymaan yhtioon.
Osinkosaamiset tultaisiin kuittaamaan vastasaatavista realisointitilanteessa.



22 (45)

Taman lisaksi, Emoyhtién realisointitilanteessa tytaryhtidéiden osingon maksuky-
kyisyysvaatimus ei tayttyisi.

Siirtosaamiset ovat tasearvoltaan 3.000.000,00 euroa. Suurin osa arvosta koos-
tuu jaksotuksista. Siirtosaamiset sisdltavat arvonlisdveron palautussaamisia
300.000,00 euroa, jotka eivat yrityskiinnityslain mukaan kuulu yrityskiinnityk-
sen alaiseen omaisuuteen. Siirtosaamiset sisdltdvdt ennakkomaksuja
400.000,00 euroa, jotka siis muodostavat ainoan realisoitavan eran siirtosaami-
sissa.

Siirtosaamisten realisointiarvo on 400.000,00 euroa.

Myyntisaamisia, konsernimyynti- ja siirtosaamisia seka lyhytaikaisia osatulou-
tussaamisia on tasearvoltaan 26.900.000,00 euroa. Naiden saamisten periminen
Yhtidlle edellyttad kdytdnnossé toiminnan jatkamista myds realisaatiotilantees-
sa. Suurin osa naista saatavista kotiutuu ainoastaan, jos yhtidn meneilld olevia
projekteja jatketaan. Varsinkin osatuloutussaatavat kotiutuvat ainoastaan, jos
ko. projekteja jatketaan. Jos toimintaa jatketaan noin kolme kuukautta, saata-
vista kotiutuu arviolta noin 75 prosenttia eli 20.175.000,00 euroa. Toiminnan
jatkamisesta aiheutuvat henkildstd-, vuokra-, hallinnointi- ym. kulut kolmelta
kuukaudelta ovat noin 4.500.000,00 euroa.

Lyhytaikaisten saamisten nettorealisaatioarvo on yhteenséd noin 16.075.000,00
euroa

Rahat ja pankkisaamiset

Rahojen ja pankkisaamisten realisaatioarvo vastaa tasearvoa 1.000.000,00 eu-
roa.

Varojen realisaatioarvo yhteensa

Yrityskiinnityksen alainen yhtién omaisuus ennen kulujen vahentdmistd on ar-
voltaan 17.762.600,00 euroa._Omaisuuden arvosta vdhennetddn alla kohdassa
16.3 kasitellyt konkurssikustannukset. Yrityskiinnityksen alaisen Yhtitin omai-
suuden nettoarvo on 15.762.600,00 euroa.

Yrityskiinnitysten vakuusarvo on 7.881.300,00 euroa.

Nordea Pankki Suomi Oyj:n hallussa olevat ensisijaiset yrityskiinnityshaltijavel-
kakirjat ylittavat ko. vakuusarvon, joten yrityskiinnitysten vakuusarvo kohdistuu
taysimadraisesti Nordea Pankki Suomi Oyj:n saataviin. Finnvera Oyj:n valuutta-
luottolimiittitakaussaatavan vakuutena olevat yrityskiinnityshaltijavelkakirjat
ovat heikommalla etusijalla ja toisaalta Finnvera Oyj:n saatava tulee jo katetuk-
si ohdassa 4.6.2 kasitellyilld pantatuilla saatavilla.

Nordea Pankki Suomi Oyj:n saatavista 7.881.300,00 euroa on yrityskiinnitysten
nojalla vakuusvelkaa.

Nordea Pankki Suomi Oyj:n saatavat sen jalkeen, kun niistéd on vahennetty ylla
kasiteltyjen kiinteistokiinnityksen ja saatavien panttauksien nojalla vakuusvelak-
si katsottava osuus on yhteensa 16 673 222,53 € euroa.
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Nordea Pankki Suomi Oyj:n saatavista tavallista saneerausvelkaa on siis 8 791
922,53 € euroa.
4.6.6 Omistuksenpidatys

Yhtion ostovelan velkojista Emblacom Oy:lld on saataviensa vakuutena selvittd-
jan ndkemyksen mukaan kolmansia sitova omistuksenpidatys sen toimittamiin
tuotteisiin yhteensad 301.187,32 euron edesta. Tuotteet on ostettu huomattavas-
ti velkojan jéljella olevaa saatavaa korkeampaan hintaan ja vaikka katsottaisiin,
ettd niiden realisaatioarvo olisi ostohintaa alhaisempi, todenndkéinen realisaa-
tioarvo kattaa velkojan saatavan.

Emblacom Oy:n saatava on kokonaisuudessaan vakuusvelkaa.

4.6.7 Muut vakuudet
Fortum Asiakaspalvelut Oy:n saatavien vakuutena ovat Yhtién suorittamat kuit-
tauskelpoiset sahkd- ja kaukoldmpéliittymamaksut. Liittymamaksujen realisoin-

ti-/palautussumma kattaa velkojan saatavan.

Fortum Asiakaspalvelut Oy:n saatava on kokonaisuudessaan vakuusvelkaa.

5 LIIKETOIMINTA SANEERAUSMENETTELYN ALKAMISEN JALKEEN

5.1 Liiketoiminta saneerausmenettelyn aikana
Yrityssaneerausmenettely alkoi 9.3.2015.
Yhtié on jatkanut liiketoimintaa normaaliin tapaan saneerausmenettelyn aikana.
Tecnotree-konsernin liiketulos on parantuvat edellisestd vuodesta, ja Yhtion
toimintaan ovat vaikuttaneet lahinnd normaalit markkinatekijat ja Yhtién kehi-
tystoimenpiteet. Yhtién kassavirta on ollut saneerausmenettelyn aikana positii-

vinen.

5.2 Toiminnan tulos

Tilikaudella 2015 Tecnotree-konsernin kannattavuus parantui.

Vuoden 2015 liikevaihto oli 2,5 miljoonaa euroa edellistd vuotta isompi siitdkin
huolimatta, ettd em. kahta isoa projektia ei tuloutettu lainkaan vuoden aikana.

Edellisena vuonna niiden liikevaihto oli ollut yhteensa 6,3 milioonaa euroa. MEA
& APAC alueen liikevaihto kasvoi 9,4 miljoonaa euroa. Télld alueella Tecnotree
on saanut laajennettua tuotteidensa myyntid vakiintuneiden asiakassuhteiden
ansiosta useisiin maihin ja on onnistunut myymaan uusia tuotteita. MEA alueen
liikevaihdon keskimédardinen vuosittainen kasvu on ollut vuosina 2012-2015 vli
20%. Eurooppa & Amerikka -alueen liikevaihto laski 6,9 miljoonaa euroa heikon
markkinatilanteen vuoksi.

Liiketulos kasvoi edellisestd vuodesta 8,4 miljoonaa euroa. Liikevaihdon kasvun
lisdksi tdhan vaikutti myds se, ettd projektejhin hankittujen laitteistojen maara
vaheni huomattavasti. Materiaaleihin ja palveluihin kului 4,0 miljoonaa euroa
vdhemmadan kuin vuonna 2014. Vuoden 2015 viimeisen vuosineljdnneksen liike-
vaihto ja liiketulos olivat ennatykselliset. Projektit valmistuivat suunnitelmien
mukaan, mikd vaikutti myds neljdnneksen hyvéén kassavirtaan.

Yhtién rahatilanne pysyi kirednd tilikaudella 2015. Tecnotreen kéayttépadoma on
tilikauden aikana vahentynyt 2,9 miljoonalla eurolla.
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Emovyhtion oma pddoma oli 3,0 miljoonaa euroa negatiivinen 31.12.2015, mutta
konsernin oma pddoma oli 17,8 miljoonaa euroa positiivinen.

Yhtion 12.8.2016 julkistaman _tilintarkastamattoman puolivuotiskatsauksen

1.1.2016-30.6.2016 mukaan toisen neljdnneksen liikevaihto oli 3,2 miljoonaa
euroa isompi kuin ensimmaiselld neljdnnekselld. Koska ensimmaisen neljidgnnek-

sen liikevaihto jdi 4,1 miljoonaa euroa pienemmaéksi kuin vuotta aiemmin, en-
simmaisen puolen vuoden liikevaihto oli 5,0 miljoonaa euroa pienempi kuin
vuotta aiemmin. Jos kurssierojen vaikutuksia ei huomioida, liikevaihto laski 2,6
miljoonaa euroa, mihin vaikutti erityisesti Latinalaisen Amerikan heikko markki-
natilanne.

Tecnotreelld on ollut 0,8 miljoonaa euroa véhemman kuluja vuoden ensimmai-
selld vuosipuoliskolla kuin vuotta aiemmin. Lisdksi vhtid tulee toteuttamaan
sadstbohjelman kolmannen vuosineljidnneksen loppuun _mennesséa. Tavoitteena
on vahentaa henkildstokuluja koko konsernissa vuositasolla 5,0 miljoonaa eu-
roa, mikd vastaa 100 henkilétydvuotta.

Konsernin oma pddoma oli 9,2 miljoonaa euroa. Emovyhtién oma pddoma oli kui-
tenkin 12,4 miljoonaa euroa negatiivinen.

6 SANEERAUSMENETTELYN ALKAMISEN JALKEEN TAPAHTUNEET MUUTOKSET
VELALLISEN ORGANISAATIOSSA TAI MUISSA TOIMINTAEDELLYTYKSISSA

6.1 Toiminnan uudelleenorganisointi

ryhméan jasenis.

6.2 Toimipaikkojen ja henkiloston muutokset

Yhti6 ei ole tehnyt muutoksia toimipaikoissa saneerausmenettelyn aikana._Yhte-
na osana Yhtion aloittamaa saastoohjelmaa Yhtio on kuitenkin luopumassa Ir-
lannin_toimipaikasta ja selvittdd Espoon toimipaikan osalta mahdollisia_séésto-

iarjestelyja.

Yhtidé on menettanyt jonkin verran henkildkuntaa saneerausmenettelyn aikana.
Yhtion kokonaishenkilostomaara on kuitenkin saneerausmenettelyn aikana
noussut Yhtion palkatessa lisda tyontekijoitd tuotekehitysyksikk6én Tampereel-
le.

Yhtié on aloittanut laajamittaisen sadastéohjelman toteuttamisen, jonka tavoit-
teena on vahentda 100 henkilétydvuotta.

Tahdan mennessa vhtié _on vahentanyt henkilostdéa Irlannissa ja Latinalaisessa
Amerikassa.

6.3 Muutokset johdossa

Johan Hammarén erosi hallituksesta saneeraushakemuksen jattamisen yhtey-
dessa 5.3.2015.

Tuija Soanjarven jasenyys hallituksessa pdéttyi varsinaisessa yhtickokouksessa
14.4.2015. Uudeksi hallituksen varsinaiseksi jaseneksi valittiin Matti Jaakola.
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Uudeksi hallituksen varsinaiseksi jdseneksi valittiin Pirjo Pakkanen Yhtitin varsi-
naisessa yhtidkokouksessa 9.5.2016.

7 MENETTELYN ALKAMISEN JALKEEN SYNTYNEET VELVOITTEET

Yhtidé on p&&osin maksanut menettelyn alkamisen jalkeen syntyneet uudet, sa-
neerausmenettelyn aikaiset velkansa maksuehtojen mukaisesti. Selvittaja on
seurannut, ettad Yhtié on huolehtinut maksuistaan asianmukaisesti.

Yhtiélld on saneerausohjelmaehdotuksen jattdmishetkelld erdantyneitd menette-
lynaikaisia velkoja_ulkopuolisille tahoille (n. 1.600.000 eurga}, mutta on toden-
nakoistd, ettd jos ohjelmaehdotus hyvéksytaan ja ohjelmaehdotuksen mukaiset
toimenpiteet toteutuvat, Yhtid pystyy suoriutumaan naista veloista._Menettelyn-

aikaisia velkoja on késitelty sddnndllisesti velkojatoimikunnan kokouksissa.

Saneerausmenettelyn aikana on kdynyt ilmi, ettd Yhti6lld oli menettelynaikaisia
erdantyneita velkoja myods konserniyhtidille. Yhtié on kuitenkin sopimusijirjeste-
lyin _huolehtinut siitd, ettd tdydennetyn ohjelmaehdotuksen jdttdmishetkelld
konserninsisdistd menettelynaikaista velkaa ei juuri enééd ole tai velat on _muu-
tettu alisteiseksi Yhtion kaikille muille velvoitteille, eivitkd ndmé velat nauti YSL

32.2 §:n mukaista etuoikeutta.

Yhtié on ottanut Nordealta lyhytaikaista lainaa normaalin liiketoiminnan kuluihin
saneerausmenettelyn aikana. Selvittdjé on antanut suostumuksena kyseisiin lai-
noihin.

8 VELALLISEN JA VELKOJAN VALISET LAHEISYYSSUHTEET

Yrityssaneerauslain 41§:n 5 kohdan mukaan saneerausohjelmaan on siséllytet-
tava selvitys velkojien ja velallisen vélilla vallitsevista takaisinsaantilain 3 §:ss8
tarkoitetuista ldheissyyssuhteista.

Takaisinsaantilain 3 §:n mukaan toistensa léheisind pidetdan velallisyhtiota seka
sitd, jolla yksin tai yhdessa laheisenséd kanssa on osakkuuden tai siihen rinnas-
tettavan taloudellisen seikan perusteella olennainen etujen yhteys velallisyhtién
kanssa, ja sitd, jolla johtavan aseman perusteella on olennainen vaikutusvalta
velallisyhtion toiminnassa. Liséksi velallisyhtion laheisia ovat vilillisen laheisyys-
suhteen perusteella edelld mainittujen puolisot ja lahisukulaiset sekad ldheisten
omistamat tai johtamat muut yhteisét.

Edelld mainitun perusteella kohdan 3.10 liséksi Yhtion toimintaan osallistuvia |1&-
heisia ovat olleet saneerausmenettelyn alkaessa ainakin: DNA QOyj, Basware Qyj,
Silta Oy ja Fondia Oy.

Suoritetussa saneeraustarkastuksessa ei ole havaittu Yhtion ja sen johdon tai
omistajien taikka edelld mainittujen maaraysvallassa olevien yhticiden valilla
sellaisia oikeustoimia, jotka estéisivdt saneerausmenettelyn jatkamisen.

Selvittdjan hankkimien selvitysten perusteella ei ole havaittu sellaisia luotto- ja
vakuusjdrjestelyjd, joiden perusteella jokin rahoittaja olisi kdyttanyt sellaista
maaraamisvaltaa velallisyhtidssa, ettd sitd olisi kasiteltdva takaisinsaantilain
mukaisena ldheisena.
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9 YHTION TOIMINTAAN KOHDISTUNEIDEN TARKASTUSTEN TULOKSET JA NIISTA
JOHTUVAT TOIMENPITEET

9.1 Saneeraustarkastus
9.1.1 Yleista

Huolehtiakseen tarpeellisessa laajuudessa velallisen ennen menettelyn alkamista
harjoittaman toiminnan tarkastuksesta, selvittdja antoi RSM AuditSum Oy:lle
tehtavéksi suorittaa Yhtiota koskeva saneeraustarkastus.

Saneeraustarkastus on kohdistunut 31.12.2012 jalkeiseen aikaan ja sen kohtei-
na ovat olleet erityisesti:

s keskeiset vakuus- ja rahoitusjarjestelyt

* merkittavat lahipiiritapahtumat

= mahdolliset takaisinsaanti- ja muut kanneperusteet

= saneerausmenettelyyn liittyvien kieltojen noudattaminen

Saneeraustarkastuskertomus on valmistunut 8.7.2015. Saneeraustarkastuksen
alustavat 16ydokset kasiteltiin velkojatoimikunnan kokouksessa 16.6.2015. Sa-
neeraustarkastuskertomus on toimitettu velkojatoimikunnalle ja sen lopullisia
I6yddksia kasiteltiin velkojatoimikunnan kokouksessa 18.8.2015.

9.1.2 Rangaistavat teot ja lakisdateiset velvoitteet

Saneeraustarkastuksen yhteydessad ei havaittu tekoja, jotka tarkastajien kasi-
tyksen mukaan téyttéisivat velallisen rikoksia, kirjanpitorikoksia tai muita yritys-
toimintaan liittyvien rangaistavien tekojen tunnusmerkistdjé ja joihin liittyva
selvitys tulisi yrityssaneerauslain 41 §:n mukaan esittda ehdotuksessa sanee-
rausohjelmaksi.

Yhtié on verotiliotteista ilmenevien tietojen perusteella huolehtinut lakisaéateis-
ten velvoitteiden ilmoittamisesta Verohallinnolle. Verot on tilitetty ilman merkit-
taviéd viiveita. Lakisdateisiin vakuutuksiin liittyvista ilmoitusvelvollisuuksista on
tarkastajien ké&sityksen mukaan huolehdittu asianmukaisesti, mutta tyel-
maksuissa on ollut viivastyksia.

9.1.3 Maksukiellon noudattaminen

Tarkastajat ovat kdyneet lépi saneerausmenettelyn alkamisen jalkeen suoritet-
tuja véhintaan 100.000,00 euron suuruisia ostovelkojen maksuja. Maksukiellon
vastaisia toimia ei havaittu.

9.1.4 Oma paaoma, ylivelkaisuus ja maksukyvyttémyys

Tecnotree-konsernin oma padoma 28.2.2015 oli 17,6 miljoonaa euroa ja velat
olivat noin 59 miljoonaa euroa. Yhtibn oma p&ddoma 28.2.2015 oli noin
918.000,00 euroa ja velat noin 85,7 miljoonaa euroa, josta 36,6 miljoonaa eu-
roa oli velkaa konserniyhtidille ja noin 32 miljoonaa Yhtion paarahoittajille Nor-
dea Pankki Suomi Oyj:lle ja Finnvera Oyij:lle.

Saneeraustarkastuskertomuksesta ilmenee, ettd Yhtion voidaan katsoa olleen
maksukyvyton takaisinsaantilaissa tarkoitetulla tavalla 31.12.2014 mennessa.
Yhti6 ei sen sijaan kirjanpitoarvojen perusteella ole ollut ylivelkainen.



27 (45)

9.1.5 Mahdollisia takaisinsaantiperusteita koskevat havainnot ja selvittdjan toimenpiteet
naiden johdosta

Muut kuin |dhipiiritapahtumat:

Tarkastajat ovat kdyneet I&pi mahdollisia takaisinsaantiperusteita lahipiirin ulko-
puolisille tahoille mydhemmin kuin kolme kuukautta ennen maarapaivaa
9.3.2015. Tarkastuksessa ei havaittu suoritetun Yhtidon vapaisiin varoihin nah-
den huomattavia maksuja konsernin tai [ahipiirin ulkoisille tahoille.

Lahipiiritapahtumat:

Saneeraustarkastuksen yhteydessa nousi esiin kaksi lahipiiritapahtumaa, joiden
osalta selvittdjad on katsonut aiheelliseksi tehda lisdselvityksid sen arvioimiseksi,
tayttdvatkd ko. tapahtumat jonkun takaisinsaantilain mukaisista takaisinsaanti-
perusteista. Tapahtumat kasitellaén seuraavaksi kukin erikseen.

Kaj Hagrosille maksettu eroraha

Kaj Hagros toimi Yhtién toimitusjohtajana 28.5.2013 saakka. Toimitusjohtajuu-
den paattyesséd Hagrosille maksettiin toimitusjohtajasopimuksen mukainen
318 565 euron kertakorvaus. Hagros oli Yhtion toimitusjohtajana takaisinsaanti-
lain 3 §:ssa tarkoitettu Yhtion laheinen.

Takaisinsaantilain 7 §:n mukaan palkan, palkkion tai muun siihen rinnastettavan
etuuden maksuun sovelletaan takaisinsaantilain 6 §:n sdadnndksid lahjan pe-
radntymisesta siltd osin kuin maksu on ilmeisessa epdsuhteessa siihen, mita
tehtyyn tyéhon ja muihin olosuhteisiin ndahden voidaan pitdd kohtuullisena.

Takaisinsaantilain 6 §:n mukaan lahja perdytyy, jos se on taytetty myéhemmin
kuin vuosi ennen maarapaivaa. Lahja, joka on taytetty aikaisemmin kuin vuosi
ennen maarapdivaa, mutta myéhemmin kuin kolme vuotta ennen maarapaivas
peraytyy, jos se on annettu ldheiselle eika naytetd, ettei velallinen ollut ylivel-
kainen eika lahjan vuoksi tullut ylivelkaiseksi.

Takaisinsaantilain 5 §:n mukaisen yleisen takaisinsaantiperusteen mukaan oike-
ustoimi peraytyy, jos silla yksin tai yhdessa muiden toimenpiteiden kanssa on
sopimattomasti suosittu velkojaa toisten velkojien kustannuksella, siirretty
omaisuutta pois velkojien ulottuvilta tai lisétty velkoja velkojien vahingoksi. Pe-
raytymisen edellytyksena on, etta velallinen oli oikeustointa tehtdessd maksu-
kyvyton tai etta oikeustoimi johti velallisen maksukyvyttomyyteen.

Kéasilla olevassa tapauksessa on kyse laheiselle maksetusta erokorvauksesta.
Kyseiseen maksuun sovelletaan takaisinsaantilain 6 §:n maarayksia laheiselle
annetusta lahjasta, mikali Hagrosille maksettu erokorvauksen katsottaisiin ole-
van takaisinsaantilain 7 §:ssa tarkoitetulla tavalla ilmeisessd epdsuhteessa sii-
hen, mita voidaan pitaa kohtuullisena.

Korkein oikeus on ratkaisussa KKO 1996:148 katsonut, ettd toimitusjohtajalle
toimitusjohtajuuden paattyessd maksettu erokorvaus oli kohtuuton etu, joka ei
perustunut toimitusjohtajan tekem&an tydhoén, vaan toimitusjohtajuuden paat-
tymiseen.

Edella selostetun Korkeimman oikeuden ratkaisun valossa, selvittdja katsoo, et-
ta Hagrosille suoritettu maksu on tyypiltdan ja suuruudeltaan sellainen, jota voi-
taisiin hyvinkin pitd8 sellaisena kohtuuttomana etuna, johon takaisinsaantilain 6
§:n mukaiset maaraykset lahjan perdytymisesta tulisivat sovellettaviksi.
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Takaisinsaantilain 6 §:n mukaan velallisen ldheiselle my6hemmin kuin kolme
vuotta ennen maardpaivad annettu lahja peraytyy, jollei ndytetd, ettei velal-
linen ollut ylivelkainen eikd lahjan vuoksi tullut ylivelkaiseksi. Takaisin-
saantilain 5 §:n yleisen takaisinsaantiperusteen nojalla oikeustoimen peraytymi-
sen edellytyksend on muun muassa, ettd velallinen oli oikeustointa tehdes-
sdadn maksukyvyton tai ettd oikeustoimi johti velallisen maksukyvytto-
myyteen.

Edelld kohdassa 10.1.4 esitetyn mukaisesti tarkastajat ovat todenneet sanee-
raustarkastuksessa tekemiensd havaintojen perusteella, ettd Yhtio ei ole ollut
ylivelkainen ja ettd Yhtiosta on tullut maksukyvyton takaisinsaantilaissa
tarkoitetulla tavalla 31.12.2014. Saneeraustarkastuksessa on néin ollen tul-
lut esiin, ettd Yhtid ei ole ollut ylivelkainen eikd Yhtié ollut maksukyvyton vield
silloin, kun erokorvaus on maksettu entiselle toimitusjohtajalle. Edelld mainittu-
jen tarkastushavaintojen perusteella Kaj Hagrosille maksettu erokorvaus ei tay-
ta takaisinsaantilain 5 tai 6 §:ssé asetettuja edellytyksia perdytymiselie.

Koska selvittdjén tiedossa ei ole mitéan sellaista, joka antaisi syytéd epailld sa-
neeraustarkastuksessa Yhtion maksukyvyttdémyydestéd ja ylivelkaisuudesta teh-
tyjen havaintojen tasmaéllisyyttd, selvittdjd ei nde perustetta takaisinsaantikan-
teen nostamiselle Kaj Hagrosia vastaan. Asiaa on késitelty velkojatoimikunnan
kokouksessa 18.8.2015, jossa selvittdja esitti kantansa ja edelld mainitut perus-
teet. Selvittdjd on myds toimittanut asiaa koskevan esityksen kirjallisena velko-
jatoimikunnalle.

Laheisiltd saadut lyhytaikaiset lainat ja ndiden takaisinmaksu

Yhtié teki 16.6.2014 péaivatyn lainasopimuksen Yhtién suurimman osakkeen-
omistajan Lars Hammarénin lahipiiriin kuuluvan Oy Hammarén & Co Ab:n (jal-
jempana "HAB”) ja Yhtién kahdeksanneksi suurimman osakkeenomistajan
Christer Sumeliuksen kanssa. Christer Sumelius on esitetysti myods Yhtién halli-
tuksen jasen.

Vakuudettoman lainan mééara oli yhteensa 800.000,00 euroa, josta Oy HAB:n
osuus oli 400 000 euroa ja Christer Sumeliuksen osuus 400.000,00 euroa.

Lainojen etusijasta suhteessa Yhtién muihin lainoihin oli sovittu Nordean,
HAB:n, Christer Sumeliuksen ja Yhtion véliselld sopimuksella (jaljempéana
"ICA"). Ellei ICA:sta muuta johtunut, tuli laina korkoineen maksaa viimeistaan
16.12.2014. Yhtid ei ICA:n mukaan saanut ilman Nordean suostumusta lyhentaa
mainittua yhteensa 800.000,00 euron osakaslainaa, mikali Nordean kesédkuussa
2014 myéntamaa samaten 800.000,00 euron suuruista lyhytaikaista velkakirja-
lainaa ei ollut maksettu takaisin.

Kirjanpidon p&ékirjassa olevien tietojen mukaan HAB on maksanut lainaosuu-
tensa Yhti6lle 17.6.2014 ja Christer Sumelius oman osuutensa 24.6.2014. Yhtié
on maksanut kummatkin lainaosuudet takaisin 30.12.2014. Yhtid on samana
pdivana maksanut takaisin myds Nordealle mainitun 800.000,00 euron lyhytai-
kaisen lainan.

Selvittdjan ja velkojien arvioitavaksi on jaényt onko 30.12.2014 laheistahoille
suoritettu velanmaksu ollut muiden velkojien n&koékulmasta tarkasteltuna
asianmukaista. Saneeraustarkastuskertomuksesta ilmenee, ettd Yhtié on kriitti-
send aikana velkaantunut lisda ja tullut maksukyvyttomaksi 31.12.2014 men-
nessa.
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Saneeraustarkastuksessa kyseisten osakaslainojen takaisinmaksuja ei ole pidet-
ty takaisinsaantilain 10 §:ssd tarkoitettuina huomattavina suorituksina Yhtion
vapaisiin varoihin nahden, joten mahdollista maksujen perdytymista tulisi tar-
kastella |&hinna takaisinsaantilain 5 §:ssé& perdytymiselle asetettujen edellytys-
ten kannalta.

Takaisinsaantilain 5 §:n mukaisen yleisen takaisinsaantiperusteen mukaan oike-
ustoimi peréytyy, jos silla yksin tai yhdessd muiden toimenpiteiden kanssa on
sopimattomasti suosittu velkojaa toisten velkojien kustannuksella, siirretty
omaisuutta pois velkojien ulottuvilta tai lisatty velkoja velkojien vahingoksi. Pe-
raytymisen edellytyksend on, ettd velallinen oli oikeustointa tehtdessa maksu-
kyvyton tai etté oikeustoimi johti velallisen maksukyvyttémyyteen.

Kun Yhtié on aiemmin selvitetylld tavalla ollut maksukyvytén osakaslainojen
maksua seuranneena paivana, lienee selvaa, etta lainojen takaisinmaksu on va-
hintdankin osaltaan johtanut Yhtion maksukyvyttémyyteen. Mahdollisen peray-
tymisen kannalta olennaisena seikkana arvioitavaksi jéa nain ollen se, onko oi-
keustoimi (velanmaksu) ollut takaisinsaantilain 5 §:n mukaisella tavalla sopima-
tonta.

Selvittdja ei katsonut menettelyn olleen takaisinsaantilain 5 §:ssd tarkoitetulla
tavalla sopimatonta ja paatti tuolloin olla nostamatta takaisinsaantikannetta
Nordeaa, HAB:ia ja Christer Sumeliusta vastaan. Asiaa on kasitelty velkojatoi-
mikunnan kokouksessa 18.8.2015, jossa selvittdja esitti kantansa ja edelld mai-
nitut perusteet. Selvittdja on myds toimittanut asiaa koskevan esityksen kirjalli-
sena velkojatoimikunnalle.

Keskinginen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen on 8.9.2015 saattanut vireille Espoon
kérajéoikeudessa takaisinsaantikanteen HAB:ia ja Christer Sumeliusta vastaan
edelld selostetun lainanmaksun perayttédmiseksi. Mikéli takaisinsaantikanne me-
nestyy, kaytetdan perdytynyt lainamaksu Keskindinen Eldkevakuutusyhtioé Ilma-
risen saatavan kattamiseen. Mikali Keskindinen Elakevakuutusyhtié Ilmarisen
saatava tulee kokonaisuudessaan katettua, tilitetddn loppuosa peraytettavasta
summasta Yhtidlle.

9.1.6 Kirjanpito

Yhtién kirjanpito ja hallinto on saneeraustarkastuksessa tehtyjen havaintojen
mukaan jarjestetty asianmukaisesti. Arvostuskysymyksinad ja tilinpaatésinfor-
maation oikeellisuuteen vaikuttavina seikkoina tarkastajat toivat esille erityisesti
seuraavat varallisuuserat, joiden osalta arvostuksen oikeellisuuteen voi liittya
epavarmuutta:

» Intian yhtididen osakkeiden arvostuksen oikeellisuus;
Osakkeiden kirjanpitoarvo on noin 35 miljoonaa euroa. Valtaosa Intian
konsernin varallisuudesta muodostuu kuitenkin noin 27 miljoonan euron
suuruisesta nettosaatavasta Yhtiolta;

» Konserniliikearvo 16,6 miljoonaa euroa.

* Osatuloutussaatavat:
Konsernissa osatuloutussaatavia yhteensda 22,5 miljoonaa euroa, joista
12,7 miljoonaa euroa liittyy Claro Peru -projektiin, joka on merkitty myos

Yhtién saatavaksi ja jota projektia ei ole laskutettu vuoden 2012 jalkeen.
Yhtidén talousjohtajan saneerausmenettelyn alkaessa ilmoittaman ké&si-
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tyksen mukaan Perun saatavat tulevat kertymaan Yhtidlle kirjanpidossa
esitetyn mukaisesti.

Edelld mainittuihin arvostuskysymyksiin liittyvid arvostusperusteita ja epévar-
muustekijoitd on esitelty laajasti tilinpdatéksessa 31.12.2014 ja myo6s Yhtién ti-
lintarkastajien ehdollisessa kertomuksessa. N&in ollen tieto asiakokonaisuuksista
ja niihin liittyvista riskeistd ovat tarkastajien kasityksen mukaan olleet pitkalle
Yhtién sidosryhmien saatavilla.

9.1.7 Konserniyhtididen vdliset saatava- ja velkasuhteet

Yhtidn tytaryhtiot tuottavat emoyhtidlleen tuotekehitys-, alihankinta- seké&
myyntiagenttipalveluita. Konsernissa noudatetun siirtohinnoittelumallin seurauk-
sena (nk. cost-plus) tytaryhtidihin kertyy tuloksia ja omia pddomia ja Yhticlle
vastaavasti merkittdvid konserninsisaisid velkoja tytaryhtidilleen.

Saneeraustarkastuksessa ei ole havaittu konserniyhtitsaataviin tai -velkoihin
liittyvia takaisinsaanti- tai muita kanneperusteita.

9.1.8 Vakuuksia koskevat havainnot

Yhtié, Nordea ja Finnvera ovat 30.8.2013 sopineet Rahoitusjérjestelysta. Saman
paivana allekirjoitetun Panttaussopimuksen mukaan Yhtié on pantannut Norde-
alle muun muassa 24.721.220 kpl Lifetree Cyberworks Pvt Ltd:n (Intia) ja
4.525.423 kpl Tecnotree Convergence Ltd:n (Intia) osaketta.

Tecnotree Services Oy on lisdksi allekirjoittanut panttaussopimuksen, jonka mu-
kaan Tecnotree Services Oy on pantannut Nordealle 100 kpl Lifetree Cyberworks
Pvt Ltd:n osaketta.

Rahoitusjarjestelyyn liittyvddn aineistoon siséltyivat Lifetree Cyberworks Pvt
Ltd:n ja Tecnotree Convergence Ltd:n kirjalliset vahvistukset siita, etta yhtiot
olivat tietoisia osakkeiden panttauksesta. Vahvistusilmoitukset oli Lifetree Cy-
berworks Pvt Ltd:n ja Tecnotree Convergence Ltd:n puolesta allekirjoittanut
Tuomas Wegelius, jolla rahoitussopimuksen liitteind olevien rekisteritietojen pe-
rusteella oli oikeus allekirjoittaa ko. intialaisten tytéryhtididen puolesta.

Saneeraustarkastuksessa on kaynyt ilmi, ettd Yhtié omistaa 2.472.122 kpl
(99,99 %) Lifetree Cyberworks Pvt Ltd:n osaketta ja, ettd osakkeiden lukumé&a-
ra on kirjoitusvirheen johdosta virheellisesti merkitty Panttaussopimukseen
kymmenkertaisena. Tarkastajien saamien tietojen mukaan kaikista Lifetree Cy-
berworks Pvt Ltd:n osakkeista on annettu osakekirjat. Saneeraustarkastuksessa
on kaynyt ilmi, ettd ko. osakekirjoja ei ole luovutettu Nordealle, vaan ne ovat
yhé Intian yhtion hallussa.

Myés Yhtidn omistamien Tecnotree Convergence Ltd:n osakkeiden maarad on
merkitty virheellisesti Panttaussopimukseen. Yhtié omistaa 4.520.573 kpl Tec-
notree Convergence Ltd:n osaketta, mika on 4.850 kappaletta vihemman kuin
mitd on merkitty Panttaussopimukseen. Osakkeista 4.087.580 kappaleesta on
annettu osakekirjat (475 kpl osakekirjaa) ja loput 432.993 kappaletta ovat ar-
vo-osuuksien muodossa liitettyind intialaiseen arvo-osuusjarjestelméaéan. Sanee-
raustarkastuksessa oli kaytéssa 5.6.2015 péaivatty kopio arvo-osuustilin tiliot-
teesta, josta ei ollut havaittavissa merkintaa osakkeiden panttauksesta. Tecnot-
ree Convergence Ltd:n 30.9.2013 paivatyssa osakasluettelossa ei ollut merkin-
tda osakkeiden panttauksesta. Saneeraustarkastuksessa on kaynyt ilmi, ettd
ko. osakekirjoja ei ole luovutettu Nordea Pankki Suomi Oyij:lle.
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Selvittdjé on tehnyt lisdselvityksia edelld mainittujen Intian tytaryhtididen osak-
keiden panttauksen johdosta ja paatynyt siihen lopputulokseen, ettd asianmu-
kaista julkivarmistusta ei ole tehty osakkeiden panttauksesta. Yhtion 30.8.2013
antama panttaussitoumus, jolla Yhtié on pantannut mainitut Lifetree Cyberworks
Pvt Ltd:n ja Tecnotree Convergence Ltd:n osakkeet Nordealle, ei ole péateva
kolmansia kohtaan eikd nain ollen taltd osin tuota Nordealle yrityssaneerauslain
3 §:n 1 momentin 8) kohdan mukaista vakuusvelkojan asemaa. Sen seuraukse-
na, ettd panttaus on kolmansia kohtaan sitomaton, ovat Intian tytaryhtididen
osakkeet osa Yhtion yrityskiinnityskelpoista omaisuutta ja siten Yhtiéén vahvis-
tettujen yrityskiinnitysten alaisia. Nordea Pankki Suomi Oyj:n ndkemys eroaa
Selvittdjan ndkemyksestd Nordean katsoessa, etta riittava julkivarmistus on ta-
pahtunut ja ettd osakkeet on patevasti pantattu.

OSA II. TOIMENPITEET
10 VELALLISEN LIIKETOIMINTAA KOSKEVAT SANEERAUSTOIMENPITEET
10.1 Yhtion taloudellisten vaikeuksien syyt

Yhtion vuoden 2014 kaksi viimeistd vuosineljdnnestd olivat seka liikevaihdolli-
sesti ettéd liiketuloksellisesti ennatyksellisia. Kyseisend aikana toimitusten osana
oli myds erittdin suuri maara kolmansien osapuolten tuotteita (tietokoneita ja li-
senssejd), minka johdosta Yhtion ostovelat I&htivat kasvuun,

Yhtidén asiakkaista merkittdva osa toimii maissa, joissa keskuspankit rajoittavat
valuutan saatavuutta, minkd johdosta asiakkaiden maksut tulevat Yhtidlle my6-
hdssa. Yhtion asiakkaat kyseisissd maissa ovat alueen johtavia operaattoreita,
jotka ovat kuitenkin aina maksaneet suorituksensa.

Yhtion tervehdyttdmisen kannalta selvittajé pitda valttdmattomana Yhtion kayt-
topdaoman saattamista Yhtién liikevaihtoon ja toimintaan nahden kestéville ta-
solle.

10.2 Yhtidossa tehdyt sddstotoimenpiteet

Yhtié on pyrkinyt ja pyrkii edelleen alentamaan West-liiketoimintayksikkdnsa
henkildstokuluja.

Yhtion hallitus on paattanyt luopua palkkioistaan yhdeltd kuukaudelta.
Yhtidssa selvitetdan eri vaihtoehtoja palkkakustannusten pienentamiseksi.

Yhtié on pyrkinyt muuttamaan toimintaansa kustannustehokkaammaksi karsi-
malla erinaisia kuluerid, kuten esimerkiksi matkakuluja.

Yhtié on kevaan ja kesdn 2016 aikana kaynnistanyt laajamittaisen kulusaiskii-

ohjelman, jonka Tavoitteena gn vadhentdd henkilostokuluja koko konsernissa
vuositasolla 5,0 miljoonaa eurga, mika vastaa 100 henkilStydvuotta. S&&stét to-
teutuvat tdysimadrdisend vuonna 2017. Saastiohjelmasta johtuen vuodelle

2016 kohdistuu arviolta noin 1,9 miljoonan euron suuruiset kertakulut,

Yhtié selvittdd parhaillaan myoés Espoon toimipaikkaan liittyvid mahdollisia ku-
lusdastéjarjestelyija.
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10.3 Yhtion yrityskiinnityksen alaisen omaisuuden myynti

Yhtién toimintaedellytysten turvaamiseksi, Yhtién yrityskiinnityksen alaista
omaisuutta voidaan myyda kuten tarkemmin kohdassa 11.2 on kuvattu.

11 VELALLISEN VAROJA KOSKEVAT TOIMENPITEET
11.1 Pantattujen saatavien perinta ja tilitys
Kohdassa 4.6.2 kasitellyt pantatut saatavat tulevat Yhtion johdon arvion mu-

kaan kertymdan yhtiéén saneerausohjelman toteuttamisen aikana ja ne makse-
taan Finnvera Oyij:lle ja Nordea Pankki Suomi Ovij:lle kohdan 12.2.1 mukaisesti.

11.2 Varallisuuden mahdollinen realisointi

Hyvéksymalla tdman saneerausohjelmaehdotuksen yhtickokouksessa Yhtio val-
tuuttaa saneerausohjelman valvojan, hallituksen esityksestd, myymaan Yhtion
yrityskiinnityskelpoista omaisuutta, jos Yhtién toimintaedellytysten turvaaminen
sitd edellyttad. Yrityskiinnityskelpoisen omaisuuden realisointi vaatii yrityskiinni-
tyksenhaltijan suostumuksen_yrityskiinnityslain 9 §:n mukaisesti.

Mahdollisista_realisoinneista saatava realisointituotto ei vaikuta Nordea Pankki
Suomi Ovj:lle maksuohjelman mukaisesti maksettaviin maksueriin.

11.3 Yhtion toimitilakiinteiston myyminen

Yhtién toimitiloinaan kadyttdma kiinteistd 49-30-9-6 on myytava 31.12.2019
mennessd. Kauppahinta suoritetaan vakuudenhaltija Nordea Pankki Suomi
Oyj:lle kauppahinnan vastaanottamisen jalkeen. Yhtién on annettava kiinteistds-
td myyntitoimeksianto valtakunnallisesti tunnetulle liikekiinteistojen valitystoi-
mintaa harjoittavalle toimijalle 30.6.2018 mennessa.

Mikali kiinteistdon realisoinnista kertyy kauppahintana vahemman kuin sen va-
kuusarvo 4.000.000,00 euroa, suoritetaan 4.000.000,00 euroa alittava osuus

Nordea Pankki Suomi Oyij:lle 30.6.2025.

Mikéli kiinteiston realisoinnista kertyy kauppahintana enemman kuin
4.000.000,00 euroa,_tamén vylittdva osuus kauppahinnasta maksetaan pantin-
haltija Nordea Pankki Suomi Oyj:lle ja se kohdennetaan lyhennykseksi sanee-
rausohjelman mukaisesti maksettavan tavallisen saneerausvelan vield erdanty-
mattémille maksuerille.

Yhtiélla on oikeus olla myymatta kohdetta maaratyssa ajassa ainoastaan valvo-
jan ja Nordea Pankki Suomi Oyj:n suostumuksella.

11.4 Investoinnit

Yhtion investointitarve saneerausohjelman toteutuksen aikana vuosina 2016-
2025 on yhteensa noin 6.200.000,00 euroa. Kaikki investoinnit ovat toiminnan
kannalta olennaisia yllapitoinvestointeja.

Saneerausbudjetissa on huomioitu vuosittaisten investointien maara alla yksi-
[6idyn mukaisesti.

2016: 800.000,00 euroa
2017: 600.000,00 euroa
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2018: 600.000,00 euroa
2019: 600.000,00 euroa
2020: 600.000,00 euroa
2021: 600.000,00 euroa
2022: 600.000,00 euroa
2023: 600.000,00 euroa
2024: 600.000,00 euroa
2025: 600.000,00 euroa

Mikéli investointitarpeet ylittdvat ohjelmassa budjetoidun, vaaditaan lisdinves-
tointeihin valvojan suostumus.

12 SANEERAUSVELKOJA KOSKEVAT JARJESTELYT

12.1 Yleista

Yhtié alkaa suorittaa saneerausvelkoja 31.12.2016. Saneerausvelkoja suorite-
taan puolivuosittain siten, ettd saneerauschjelman mukainen viimeinen maksu
tehdddn 31.12.2025. Osa vakuusveloista maksetaan alla tarkemmin kuvatuilla
realisointeihin perustuvilla kertaerilla.

12.2 Vakuusvelat (pantatut saatavat, kiinteistokiinnitys, omistuksenpiddtysehto ja
vakuutena olevat liittymamaksut)

12.2.1 Vakuusvelan lyhennykset

Paptatut saatavat:

Pantattujen saatavien vakuusarvo on vhteensd 11.639.900 euroa, joka makse-

taan Finnvera Oyij:lle ja Nordea Pankki Suomi Ovyj:lle seuraavasti:

Nordea Finnvera
30.6.2017: 227 902,93 € 101 922,33 €
31.12.2017: 227 902,93 € 101 922,33 €
30.6.2018: 227 902,93 € 101 922,33 €
31.12.2018: 227 902,93 € 101 922,33 €
30.6.2019: 227 902,93 € 101 922,33 €
31.12.2019: 227 902,93 € 101 922,33 €
30.6.2020: - 227 902,93 € 101 922,33 €
31.12.2020: 227 902,93 € 101 922,33 €
30.6.2021: 479 653,13 € 214 509,60 €
31.12.2021: 479 653,13 € 214 509,60 €
30.6.2022: 731 403,33 € 327 096,87 €
31.12.2022: 731 403,33 € 327 096,87 €
30.6.2023: 731 403,33 € 327 096,87 €
31.12.2023: 731 403,33 € 327 096,87 €
30.6.2024: 731 403,33 € 327 096,87 €
31.12.2024: 731 403,33 € 327 096,87 €
30.6.2025: 871 997,88 € 389 973,38 €

Saneerausmenettelyn aikana pantatuista saatavista on jo kotiutunut Yhtién sul-
kutilille 773.886,59 USD. Sulkutililld olevat varat tilitetdan Nordealle ja Finnve-

ralla 30 pdaivan kuluessa saneerausohjelman vahvistamisesta suhteessa Nordea
65 % ja Finnvera 35 % siten, etta etaan 447.870,96 euroa ja
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Finnveralle 241.161,29 euroa. Maksutija kohdistetaan ylld olevan maksuaikatau-
lun mukaisiin seuraaviin vield erddantymattémiin eriin.

i osa niistd saadaan kotiutettua aiemmin kuin mita
1& kuvatussa maksuaikataulussa on kuvattu tilitetdan varat pantinhaltijoille suh-

teessa Nordea 65 % ja Finnvera 35 % ja ylijddnyt osuus kohdistetaan maksuofh-

jelman seuraaviin vield erddntyméattémiin maksueriin.

Maksuerien aikataulua voidaan muuttaa ainoastaan valvojan, Nordea Pankki
Suomi Ovij:n ja Finnvera Oyj:n suostumuksella.

Klinteistokiinnityksen perusteella Nordea Pankki Suomi Ovi:lle maksettava erd

Kohdan 11.3 mukaisen kiinteistokaupan kauppahinnan maksamisesta 30 pdivan

kuluessa saatavaa lyhennetdédn kauppahintaa vastaavalla summalla._Jos kaup-
pahinta on alle 4.000.000 euroa, suoritetaan 4.000.000,00 euroa alittava osuus
Nordea Pankki Suomi Qvi:lle 30.6.2025. Nordea Pankki Suomi Oyj on velvollinen
luovuttamaan hallussaan olevat kiinteistdépanttikirjat kiinteistén realisoinnin yh-
teydessa ostajatahoille.

Emblacom Oy:n saatavaa lyhennetdan seuraavasti
30.12.2018 mennessa maksetaan 301.187,32 euroa.

Fortum Asiakaspalvelut Oy:n saatavaa lyhennetdan seuraavasti

30.12.2018 mennessa maksetaan 16.425,81 euroa.
12.2.2 Vakuusvelan korko

Kaikille vakuusveloille maksetaan maksuohjelman aikana vakuusvelan nykyar-
von turvaavaa korkoa puolivuosittain 30.6. ja 31.12. Korkoprosentti on 6 kk:n
Euribor + 2 prosenttiyksikkéad. Korko on aina vahintdan marginaalin, 2 prosent-
tia, suuruinen. Korko saneerausmenettelyn ajalta maksetaan Nordealle ja Finn-
veralle 30.6.2017 ja Emblacom Oy:lle sekd Fortum Asiakaspalvelut Qy:lle 30
paivan kuluessa saneerausohjelman vahvistamisesta..

12.3 Vakuusvelat (vakuutena yrityskiinnitys)
12.3.1 Yrityskiinnitysvelan lyhennykset

Yrityskiinnitysvelkaa maksetaan Nordea Pankki Suomi Oyj:lle seuraavasti:

30.6.2017: 232 323,07 €
31.12,2017: 232 323,07 €
30.6.2018: 232 323,07 €
31.12.2018: 232 323,07 €
30.6.2019: 232 323,07 €
31.12.2019: 232 323,07 €
30.6.2020: 232 323,07 €
31,12.2020: 232 323,07 €
30.6.2021: 488 955,92 €
31.12.2021: 488 955,92 €
30.6.2022: 745 588,78 €
31.12.2022: 745 588,78 €
30.6.2023: 682 060,95 €
31.12.2023: 682 060,95 €
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30.6.2024: 682 060,95 €
31.12.2024: 682 060,95 €
30.6.2025: 825 382,24 €

Ylld mainitut lyhennyserat kattavat Nordea Pankki Suomi Oyj:n yrityskiinnitys-
saatavan yhteensa 7.881.300,00 euroa.

12.3.2 Yrityskiinnitysvelan korko
Yrityskiinnitysvelalle maksetaan maksuohjelman aikana vakuusvelan nykyarvon
turvaavaa korkoa puolivuosittain 30.6. ja 31.12. Korkoprosentti on 6 kk:n Euri-
bor + 2 prosenttiyksikkéd. Korko on aina vahintdan marginaalin, 2 prosenttia,
suuruinen. Korko saneerausmenettelyn ajalta maksetaan 30.6.2017.

12.4 Julkisoikeudelliset velat

12.4.1 Julkisoikeudellisen saneerausvelan akordi
Julkisoikeudellisten saneerausvelkojen pddomasta maksetaan 50 prosenttia.

12.4.2 Julkisoikeudellisen saneerausvelan lyhennykset
Pddoman leikkaamaton osa maksetaan takaisin viiden vuoden aikana 9 erdssa
kaksi kertaa vuodessa, lukuun ottamatta vuotta 2016, jolloin maksetaan yksi
maksuera.
Maksuerat maksetaan alkaen 31.12.2016 ja p&attyen 31.12.2020 siten, etts
leikkaamatonta padaomaa lyhennetdadn vuonna 2016 5 prosenttia, vuonna 2017
10 prosenttia, vuonna 2018 15 prosenttia, vuonna 2019 20 prosenttia ja vuonna
2020 50 prosenttia.

12.4.3 Julkisoikeudellisen saneerausvelan korko
Julkisoikeudelliselle saneerausvelalle ei makseta korkoa.

12.5 Tavalliset saneerausvelat

12.5.1 Tavallisen saneerausvelan akordi

Tavallisten saneerausvelkojen paaomasta maksetaan 50 prosenttia.

12.5.2 Tavallisen saneerausvelan lyhennykset_(muut kuin Nordea Pankki Suomi Ovj)

Pddoman leikkaamaton osa maksetaan takaisin viiden vuoden aikana 9 erassa
kaksi kertaa vuodessa, lukuun ottamatta vuotta 2016, jolloin maksetaan yksi
maksuera,

Maksuerdt maksetaan alkaen 31.12.2016 ja p&éattyen 31.12.2020 siten, ettd
leikkaamatonta padaomaa lyhennetddn vuonna 2016 5 prosenttia, vuonna 2017
10 prosenttia, vuonna 2018 15 prosenttia, vuonna 2019 20 prosenttia ja vuonna
2020 50 prosenttia.

12.5.3 Tavallisen saneerausvelan lyhennykset (Nordea Pankki Suomi Qyj)

Nordea Pankki Suomi Oyj:n tavallisen saneerausvelan paddoman leikkaamaton
osa maksetaan takaisin kahdeksan vuoden aikana 2017-2025 seuraavasti:



30.6.2017:
31.12.2017:
30.6.2018:
31.12.2018:
30.6.2019:
31.12.2019:
30.6.2020:
31.12.2020:
30.6.2021:
31.12.2021:
30.6.2022:
31.12.2022:
30.6.2023:
31.12.2023:
30.6.2024:
31.12.2024:
30.6.2025:

75.000,00 €

75.000,00 €
125.000,00 €
125.000,00 €
135 860,59 €
135 860,59 €
135 860,59 €
135 860,59 €
330 658,71 €
330 658,71 €
330 658,71 €
330 658,71 €
353 057,76 €
353 057,76 €
353 057,76 €
353 057,76 €
717 653,01 €

12.5.4 Tavallisen saneerausvelan korko

Tavalliselle saneerausvelalle ei makseta korkoa.

12.5.5 Konserninsisdisia saneerausvelkoja koskeva erityismaarays
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Seuraavat konsernin sisdiset saneerausvelat leikataan kokonaisuudessaan:;

| saneerausvel-
Saneerausvelan | K@ saneeraus-
Velkoja Foal ohjelman vah-
maara : ;
vistamisen jal-
| keen
Tecnotree Convergence Private Ltd 28.756.759,69 € 0,00 €
Tecnotree Convergence (Middle East) 0,00 €
FZ-LLC 194.604,32 € I
Tecnotree GmbH 141.620,28 € 0,00 €
Tecnotree Ltd 1.152.272,38 € 0,00 €
Tecnotree (M) SDN BHD 129.236,00 € 0,00€
Tecnotree Sistemas de Telecommuni-
cacao Ltda 6.101.767,25 € 0,00 €
Tecnotree Spain S.L 218.242,83 € 0,00 €
YHTEENSA 36.694.502,75 € 0,00 €

Intian tytéryhtio Tecnotree Convergence Private Ltd on lahettdnyt saneeraus-

menettelyn selvittdjiile sdhkdpostin marraskuussa 2015, jossa se on todennut,

ettd saatavien alaskirjaus Intian tytaryhtién taseessa vaatii Intian keskuspankin

12.6 Vahaiset velat

Yhtié on selvittdjan yrityssaneerauslain 46 §:n 3 momentin nojalla tekeman
paatdoksen mukaisesti maksanut sellaisille velkojille ndiden saneerausvelkasaa-
tavat, lukuun ottamatta viimesijaista velkaa, joiden saatavien padoma on yh-
teensa 5.000,00 euroa tai sen alle.
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Pienvelkojilla ei téten ole YSL 52.2 §:n mukaisesti danivaltaa.

12.7 Viimesijaiset velat

Yrityssaneerauslain 46 §:n 3 momentin mukaan viimesijaisena velkana pidetdan
muulle saneerausvelalle kuin vakuusvelalle menettelyn aikana kertynytta korkoa
ja muita luottokustannuksia seka sellaisia velkoja, jotka konkurssissa ovat vii-
meksi suoritettavia.

Yhtiélla ei ole muita viimesijaisia velkoja viivastysseuraamusten lisaksi.
Viimesijaisten velkojen maarat leikataan kokonaisuudessaan eika niille tule sa-

neerausohjelman perusteella suorituksia, silla ohjelmassa on jouduttu leikkaa-
maan parempisijaisten velkojen ehtoja.

12.8 Tuntemattomat velat

Saneerausvelka, jota ei velallinen eikd 71 §:n 1 momentin 3 kohdan mukaisesti
velkoja itse ole menettelyssa ilmoittanut ja joka ei muuten ole tullut selvittajan
tietoon ennen saneerauschjelman vahvistamista, lakkaa, kun saneerausohjelma
vahvistetaan.

12.9 Riitaisat velat

12.10

12,11

Selvittajan tiedossa ei ole, ettd Yhtiolla olisi saneerausohjelman jattamishetkelld
riitaisaa saneerausvelkaa.

Takaajan asema

Yrityssaneerauslain 42 §:n mukaan jos joku on takaussitoumuksen perusteella
vastuussa tietystéd velasta, ohjelmassa tulee maardtd myods kyseisen henkilén
maksuvelvollisuudesta velkojalle. Jos velan vakuutena on esinevakuus koiman-
nen henkilén omaisuuteen, ohjelmasta tulee ilmeté velkajarjestelyn vaikutus ky-
seisen henkilén vastuuseen.

Takaajan tai vastaavan sitoumuksen antajan vastuu edunsaajaan nahden maa-
raytyy takaussitoumusten alkuperdisten ehtojen mukaisesti.

Mikéli takaaja ohjelman vahvistamisen jdlkeen maksaa velkojalle saneerausvel-
kaa takauksen perusteella, tulee takaaja suorituksensa osalta paavelkojan si-
jaan takaajan ja padvelallisen keskindisessa suhteessa.

Saneerausmenettelyn aikana on tehty kohdassa 4.4.1 késitellyt suoritukset ta-
kauksen johdosta.

Kuittaukset

Velkojalla on saneerausmenettelyn aikana oikeus kayttaa saatavaansa kuittauk-
seen velalliselle menettelyn alkaessa olevaa velkaansa vastaan vastaavin perus-
tein kuin konkurssissa.

Verohallinto on kuitannut Yhtiélle olleen, 70.184,57 euron mé&araisen verotilapa-
lautuksen Yhti6lta ollutta saatavaansa vastaan. Kuittauksen johdosta Yhtién sa-
neerausvelka Verohallinnolle on 114.669,86 euroa.
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13 SUORITUKSET LAHEISILLE

YSL 58 §:ssd kielletdan jakamasta velallisen varoja omistajille saneerausohjel-
man toteuttamisen aikana lukuun ottamatta tydn perusteella suoritettavaa ja
ohjelman mukaista vastiketta tai korvausta.

Selvittdja on arvioinut Yhtién omistajiin kuuluvan johdon ja naiden léaheistahojen
palkkiotasoja, minka lisdksi palkkioita on tarkasteltu erityistarkastuksessa, Sel-
vittaja katsoo, ettd palkkiot vastaavat télla hetkelld toimialan normaalitasoa lii-
ketoiminnan volyymiin suhteutettuna.

Yhtidn omistajien ja tulevien omistajien sekd ndiden ldheistahojen palkkoja voi-
daan saneerausohjelman aikana korottaa Yhtién hallituksen esityksestd sanee-
rausohjelman valvojan suostumuksella.

14 OHJELMAN RAHOITUS

14.1 Yleistd
Yhtién saneerausvelkojen maksuun kaytettavd maksuvara muodostuu Yhtién lii-

ketoiminnan operatiivisesta kassavirrasta, omaisuuden mahdollisista_realisoin-
neista saatavista varoista seké saatavien perinnalla Yhtiéon kertyvista varoista.

Mikéli ohjelman toteuttamisen aikana kay ilmi, ettd Yhtién operatiivinen kassa-
virta ei riitd maksuohjelman mukaisten suoritusten maksamiseen, Yhti$ on vel-
vollinen myymaan omaisuuttaan kohdan 11.2 mukaisesti tai jarjestdmadn koh-
dan 14.3 mukaisen osakeannin turvatakseen maksuohjelman mukaisten maksu-
jen suorittamisen,

14.2 Saneerausbudjetti
Saneerausbudjetti liitetdan saneerausohjelman liitteeksi 14.2.
14.3 Mahdollinen osakeanti

Yhtié voi valvojan suostumuksella jarjestdd saneerausohjelman voimassaolon
aikana maksullisen osakeannin, jos Yhtién rahoitustilanne, investointitarpeet tai
mahdolliset yritysjarjestelyt sité vaativat.

Mikéli ohjelman toteuttamisen aikana kay ilmi, ettd Yhtién operatiivinen kassa-
virta ei rlitd maksuohijelman mukaisten suoritusten maksamiseen, Yhtioé on vel-
vollinen jdrjestdm&an maksullisen osakeannin tai myymé&in omaisuuttaan koh-
dan 11.2 mukaisesti osakeannin turvatakseen maksuohjelman mukaisten mak-
sujen suorittamisen.

OSA I1I MAKSUOHJELMA
15 MAKSUOHIJELMA

Yrityssaneerauslain 42 §:n 2 momentin mukaan saneerausohjelman tulee sisél-
tdda maksuohjelma, josta ilmenee velkajarjestelyn sisdlté ja maksuaikataulu
kunkin velan osalta eriteltynd seka tavallisten velkojen osalta arvio siita, millai-
seksi jako-osuus olisi muodostunut konkurssissa ilman 32 §:n 2 momentin so-
veltamista. Konkurssivertailua kasiteildan tarkemmin kohdassa 16.
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Maksuohjelmasta tulee ilmetd myods tiedot saneerausmenettelyn aikana toteute-
tuista kuittauksista. Kuittauksia on kasitelty tarkemmin kohdassa 12.11.

Maksuohjelma on tdman ohjelmaehdotuksen liitteend 15.

Maksuohjelma on yhdessa saneerausohjelman vahvistamista koskevan tuomio-
istuimen paatdksen kanssa yrityssaneerauslain 60 §:n nojalla taytantdédn-
panokelpoinen asiakirja.

16 KONKURSSIVERTAILU
16.1 Yleista

Yrityssaneerauslain mukaan ohjelmaehdotuksen tulee sisdltaa selvitys siitd, mil-
laiseksi velkojien aseman voidaan olettaa muodostuvan ilman ohjelmaa ja oh-
jelman avulla.

Yrityssaneerauksessa tavalliset saneerausvelkojat saavat taman saneerausoh-
jelmaehdotuksen mukaan 50 prosentin jako-osuuden.

16.2 Yhtion varojen realisaatioarvo konkurssissa

Yhtion konkurssissa laskennallinen realisaatioarvo pantatun omaisuuden arvon
vahentamisen jalkeen vastaisi ldhtokohtaisesti varojen arvoa saneerausmenet-
telyssé eli olisi noin 17.762.600,00 euroa.

Yhtién realisoitava omaisuus koostuu valtaosin ulkomaisista saamisista. Selvitta-
ja arvioi, ettd konkurssitilanteessa saatavien nettorealisointitulos olisi merkitta-
vasti alhaisempi verrattuna saneeraukseen. Konkurssitilanteessa yhtién asiak-
kaat tulisivat esittamaan vaitteita saamisten oikeellisuudesta. Liséksi saatavien
perintd johtaisi todennakdisesti useisiin ulkomailla kaytéviin perintdoikeuden-
kdynteihin, joista aiheutuisi huomattavia kuluja. Selvittaja arvioi varovaisuuspe-
riaatteen mukaisesti naiden ylimaaraisten riskien ja kustannusten yhteisarvoksi
2.000.000,00 euroa, jolloin varojen arvoksi tulee 15.762.600,00 euroa.

16.3 Konkurssimenettelyn kustannukset

Konkurssivertailulaskelmassa on arvioitu, ettd Yhtidon omaisuus realisoitaisiin
konkurssissa noin kolmen kuukauden kuluessa konkurssin alkamisesta. Henki-
16std ym. kulut, jotka liittyvéat saatavien realisointiin on jo huomioitu edelléd mai-
nittua varojen arvostamista koskevassa yrityskiinnitysarvolaskelmassa.

Konkurssipesdn myynti-, asiantuntija- yms. kulujen arvioidaan olevan
1.000.000,00 euron suuruusluokkaa.

Pesénhoitopalkkion arvioidaan olevan I ja II vaiheesta yhteensd noin
600.000,00 euroa. Todennékoiset erillistoimenpiteet huomioiden pesédnhoitajan
palkkion voidaan arvioida nousevan kokonaisuudessaan vahintddn noin
1.000.000,00 euron tasolle.

16.4 Velkamadara konkurssissa

Konsernin sisdiset Yhtion velat tytaryhtidilleen lisaavat velkamaarad konkurssis-
sa 36,7 miljoonalla eurolla. Lisdksi yrityskiinnityksille varojen tilitykseen saakka
kertyva korko lisdisi tavallisten velkojen maaraa yrityskiinnitysvelkojille makset-
tavan jako-osuuden kohdistuessa ensin korolle. Edelleen, yrityskiinnitysvelkojal-
le ja vakuusvelkojille kertyva osuus tulisi olemaan konkurssissa pienempi johtu-
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en edelld mainituista saatavien perintdan liittyvista riskeista, jolloin osa sanee-
rauksessa yrityskiinnitysvelaksi ja vakuusvelaksi katsottavasta summasta olisi
konkurssissa tavallista velkaa.
Tavallisten velkojen maara saneerauksessa on noin 13,2 miljoonaa euroa. Kon-
kurssissa tavallisten etuoikeudettomien velkojen maéara olisi noin 50 miljoonaa
euroa.

16.5 Johtopéaiatokset
Konkurssissa nettorealisointiarvo olisi arviolta noin 13.762.600,00 euroa. Yritys-
kiinnitysvelkojan osuus on velkojien maksunsaantijarjestyksestd annetun lain
mukaan 50 prosenttia eli noin 6.881.300,00 euroa ja tavallisille velkojille mak-
settaisiin sama osuus eli 6.881.300,00 euroa.

Konkurssitilanteessa etuoikeudettomien velkojen jako-osuudeksi tulisi noin 14
prosenttia.

Onnistuessaan saneerausohjelma tuottaa velkojille konkurssia paremman loppu-
tuloksen.

OSA IV SANEERAUSOHJELMAN VAHVISTAMINEN JA VOIMASSAOLO

17 SANEERAUSOHIELMAN VAHVISTAMINEN
17.1 Saneerausohjelman ehdollisuudesta

Espoon karajaoikeus paattaa lopullisen saneerausohjelman vahvistamisesta yri-
tyssaneerauslain mukaisessa jarjestyksessa.

Téma saneerausohjelmaehdotus on yrityssaneerauslain 55 §:n 3 momentin mu-
kaisesti ehdollinen. Ohjelmaehdotuksen vahvistaminen ja voimaantulo edellytta-
vat yrityssaneerauslain mukaisen tuomioistuinkasittelyn liséksi tdman ohjelma-
ehdotuksen mukaisten erityisehtojen tayttymistd. Mainituista erityisehdoista
maéaratadédn alla kohdassa 17.3.
17.2 Ryhmadjako ja velkojien danivalta
Saneerausohjelmasta ddnestettdessa velkojat jaetaan seuraaviin ryhmiin:
A) vakuusvelkojat;
B) velkojat, joilla on vakuutena yrityskiinnitys;
C) muut kuin vakuusvelkojat:
C1) velkojat, joiden saatavat voidaan peria ilman tuomiota tai paa-
tésta niin kuin verojen ja maksujen perimisesta ulosottotoimin an-
netussa laissa (367/1961) sdadetédan;
C2) muut tavalliset velkojat; ja
D) velkojat, joiden saatavat ovat velkojien maksunsaantijarjestyk-

sestd annetun lain 6 §:n mukaan viimeksi suoritettavia, omiin ryh-
miinsd saatavien keskindisen jarjestyksen mukaan.
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Velkojakohtainen ryhmajako ja éanimadra ilmenevat oheisesta liitteestd 17.2,

Viimesijaisten saatavien velkojilla ei ole aanivaltaa, koska heitda paremmalla oi-
keudella olevien saatavien velkojat eivdt saa saatavilleen taytta suoritusta.
Myoskaan vahaisen velan velkojilla ei ole aanioikeutta.

Ehdollinen saatava ei tuota danioikeutta.

Kunkin velkojan d@anivalta maaraytyy tdman saatavan maaran perusteella siten,
ettd yksi euro ehdotonta ja riidatonta saneerausvelkasaatavaa vastaa yhta dan-

ta.

17.3 Erityisehdot saneerausohjelman vahvistamiseksi

Yrityssaneerauslaissa asetettujen yleisten edellytysten lisdksi ohjelmaehdotuk-
sen voimaantulo edellyttdda, ettd Yhtién yhtidkokous hyvéksyy tdman sanee-
rausohjelmaehdotuksen.

18 SANEERAUSOHIJELMAN VOIMASSAOLO JA RAUKEAMINEN

18.1 Mdé&rays ohjelman voimassaolosta

Saneerausohjelma on voimassa kunnes:

maksuohjelman mukaiset suoritukset ja mahdolliset lisdjako-osuudet
ovat kaikki tulleet maksetuiksi tai saneerausohjelman mukaiset maksu-
velvoitteet ovat muuten lakanneet;

ehdollisia ja enimmaisméaéaréisid saneerausvelkoja koskevat mahdolliset
oikeudenkaynnit tai viranomaismenettelyt on lainvoimaisesti ratkaistu ja
tallaisessa menettelyssa vahvistetulle saneerausvelalle on tehty sanee-
rausohjelman mukainen suoritus;

mahdollisia riitaisia saneerausvelkoja koskevat erimielisyydet ovat rat-
kenneet joko lainvoimaiseen tuomioon tai valvojan vahvistamaan sovin-
toon ja néin vahvistetulle saneerausvelalle on tehty saneerausohjelman
mukainen suoritus; ja

saneerausohjelmalle maaratty valvoja on antanut yrityssaneerauslain 62
§:ssa tarkoitetun lopullisen selonteon.

18.2 Saneerausvelkojen ennenaikainen takaisinmaksu

Velallisella on halutessaan oikeus saada saneerauschjelma paattymaan ennen-
aikaisesti maksamalla vakuusvelkojille kertasuorituksena kaikki saneerausoh-
jelman mukaiset jaljelld olevat suoritukset ja tavallisille saneerausvelkojille seu-
raavat suoritukset:

Mikali saneerausohjelma halutaan paattda 1.1.2016-31.12.2016 valisena
aikana, maksetaan kullekin tavallisille saneerausvelkojalle kertasuorituk-
sena kunkin velkojan jaljellda olevat maksuohjelman mukaiset suoritukset
kerrottuna fuvulla 1,5;

Mikéli saneerausohjelma halutaan paattéda 1.1.2017-31.12.2017 valisena
aikana, maksetaan kullekin tavallisille saneerausvelkojalle kertasuorituk-
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sena kunkin velkojan jaljelld olevat maksuochjelman mukaiset suoritukset
kerrottuna luvulla 1,4;

» Mikali saneerausohjelma halutaan paattda 1.1.2018-31.12.2018 vélisena
aikana, maksetaan kullekin tavallisille saneerausvelkojalle kertasuorituk-
sena kunkin velkojan jaljelld olevat maksuohjelman mukaiset suoritukset
kerrottuna luvulla 1,3;

* Mikali saneerausohjelma halutaan paattaa 1.1.2019-31.12.2019 valisena
aikana, maksetaan kullekin tavallisille saneerausvelkojalle kertasuorituk-
sena kunkin velkojan jaljelld olevat maksuohjelman mukaiset suoritukset
kerrottuna luvulla 1,2; ja

= Mikali saneerausohjelma halutaan paattaa 1.1.2020-30.6.2025 vélisena
aikana, maksetaan kullekin tavallisille saneerausvelkojalle kertasuorituk-
sena kunkin velkojan jaljella olevat maksuohjelman mukaiset suorituk-
set.

N&in menetellen saneerausohjelma paattyy ennenaikaisesti ilman velkojien erik-
seen kuulemista.

18.3 Oikeus lisdjako-osuuteen

18.3.1 Oikeus lisdjako-osuuteen Yhtion liiketoiminnan ennakoitua paremman kannattavuuden
johdosta

Maksuohjelman mukaiset suoritukset ja saneerausohjelman mukainen velkojen
jarjestely perustuvat Yhtion ennustetun operatiivisen kassavirran osoittamaan
maksukykyyn saneerausohjelman toteuttamisaikana. Ennustettu operatiivinen
kassavirta on esitetty saneerausbudjetissa, jota on tarkemmin kasitelty kohdas-
sa 14.2.

Mikali Yhtion operatiivinen kassavirta jonakin kohdassa 18.3.3 maaritettyna tar-
kastelujaksona toteutuu ennustettua parempana ylittden kyseiselle tarkastelu-
jaksolle ennustetun operatiivisen kassavirran, jaetaan tavallisen saneerausvelan
velkojille lisdjako-osuus siten kuin alla maarataan.

18.3.2 Oikeus lisdjako-osuuteen saneerausvelkojen ennenaikaisen takaisinmaksun johdosta

Mikéli saneerausohjelma paattyy ennenaikaisesti kohdassa 18.2 maaratylla ta-
valla, on tavallisen saneerausvelan velkojalla oikeus lisdjako-osuuteen siltd koh-
dan 18.3.3 mukaiselta tarkastelujaksolta,; jolloin saneerausohjelma paattyy en-
nenaikaisen takaisinmaksun johdosta. Lisdjako-osuuden maksaminen sanee-
rausvelkojen ennenaikaisen takaisinmaksun johdosta edellytyksenad on, ettd Yh-
tién operatiivinen kassavirta toteutuu kohdan 18.3.1 mukaisesti ennustettua pa-
rempana.

18.3.3 Lisdjako-osuuden mdaraytyminen

Lisdjako-osuuden maaraytymisen tarkastelujaksot ovat seuraavat:

Tarkastelujakso 1: | 1.1.2016-31.12.2017
Tarkastelujakso 2: | 1.1.2018-31.12.2019
Tarkastelujakso 3: | 1.1.2019-31.12.2020

Mikéli tarkastelujakson aikana Yhtidon operatiivinen kassavirta ylittdaa sille liit-
teessé 14.2 ilmenevan ennustetun operatiivisen kassavirran, maksetaan kysei-
seltd tarkastelujaksolta lisdjako-osuutta. Lisdjako-osuutena maksetaan talloin
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50 prosenttia siitd mé&arastd, jolla toteutunut operatiivinen kassavirta tarkaste-
lujaksolla on ylittanyt kyseiselle tarkastelujaksolle liitteesta 14.2 ilmenevdn en-
nustetun operatiivisen kassavirran. Lisdjako-osuutta ei kuitenkaan jaeta, mikali
budjetoidun operatiivisen kassavirran ylitys tarkastelujaksolla ei ole v&hintdan
10 prosenttia.

Mikali lisdjako-osuuden maksamisedellytykset tarkastelujaksolla tayttyvat, on li-
sdjako-osuus maksettava siihen oikeutetuille velkojille kyseisen tarkastelujakson
padttymista lahinna seuraavan tilikauden aikana 30.6. mennessa.

Velkojalle maksuohjelman perusteella maksettu suoritus lisdttyna lisdjako-
osuudella ei voi ylittda velkojan saneerausvelkasaatavan maaraa.

Lisdjako-osuus maksetaan siihen oikeutetuille velkojille leikattujen saatavien
kokonaismaarien mukaisessa suhteessa.

Alle 50 euron suuruista lisdjako-osuutta ei makseta velkojalle.
18.4 Saneerausohjelman raukeaminen yrityssaneerauslain nojalla

Saneerausohjelma raukeaa yrityssaneerauslain 66 §:n nojalla kokonaisuudes-
saan, mikéli Yhtio asetetaan konkurssiin. Konkurssituomioistuin voi yrityssanee-
rauslain 66 §:n 2 momentin mukaisesti erityisestd syystd maarata saneerausoh-
jelman pysymaan voimassa konkurssista huolimatta, mikali paéosa saneeraus-
veloista on konkurssin alkaessa maksettu saneerausohjelman mukaisesti.

Menettelyn aloittamisen jélkeen syntyneen velan asemasta konkurssissa sadde-
tdan yrityssaneerauslain 32 §:n 2 momentissa. Selvittdjalle ja valvojalle suori-
tettavan palkkion ja korvauksen asemasta konkurssissa sdadetaan yrityssanee-
rauslain 87 §:n 5 momentissa.

Saneerausohjelman raukeamisesta saadetddn lisdksi yrityssaneerauslain 85
§:ss4.

18.5 Velkajdrjestelyn raukeaminen yrityssaneerauslain nojalla

Tuomioistuin voi velkojan vaatimuksesta maarata saneerausohjelman mukaisen,
kyseistad velkojaa koskevan velkajarjestelyn raukeamaan, jos velallinen on olen-
naisella tavalla laiminlydnyt ohjelman mukaisen velvollisuutensa velkojalle eika
ole téyttanyt sitd velkojan asettaman kohtuullisen lisdajan kuluessa.

Jos yrityssaneerauslain 58 §:ssa tarkoitettua varojenjakokieltoa on rikottu, sa-
neerausohjelman mukainen velkajarjestely voidaan méaéarata raukeamaan niiden
velkojien osalta, joiden oikeutta suoritukseen saataviensa padaomasta on ohjel-
massa rajoitettu. Vaatimuksen téstd voi esittda valvoja taikka velkoja oman
saatavansa osalta. Tuomioistuin voi jattdad vaatimuksen hyvaksymatta, jos kiel-
lon vastaisesti jaetut varat on palautettu tai niiden arvo on korvattu ja velkajar-
jestelyn raukeaminen olisi tdma huomioon ottaen kohtuutonta.

Tuomioistuin voi myds maéarétd saneerausohjelman mukaisen velkajérjestelyn
raukeamaan, jos raukeamiselle on ohjelmassa maaratty muu kuin yrityssanee-
rauslain 64 §:n 1 tai 2 momentissa tarkoitettu peruste. Vaatimuksen tdstad voi
esittdd valvoja taikka velkoja oman saatavansa osalta.

Velkajarjestelyd ei saa maaratd raukeamaan, jos on syyta olettaa, ettd velalli-
nen on menetellyt yrityssaneerauslain 64 §:n 1-3 momentissa tarkoitetulla ta-
valla kyseistd velkojaa suosiakseen.
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Velkojalla, jonka osalta velkajérjestely raukeaa, on samanlainen oikeus suori-
tukseen kuin jos saneerausohjelmaa ei olisi vahvistettu. Velallisen ei kuitenkaan
ole suoritettava velalle viivastyskorkoa velkajarjestelyn voimassaoloajalta, jollei
tuomioistuin erityisestd syystd maaraa toisin.

19 YHTI('j_I_“ OSAKKEIDEN, YHTION LIIKETOIMINNAN TAI VARALLISUUDEN TAI
EDELLAMAINITUISTA OSAN LUOVUTTAMINEN TOIMINNALLISENA
KOKONAISUUTENA

Sen lisdksi mitd kohdassa 11.2 on madaratty Yhtioén yrityskiinnityksen alaisen
omaisuuden myymisestd, on Yhtion mahdollista myyda liiketoimintansa, varalli-
suutensa tai ndiden osa toiminnallisena kokonaisuutena ja maksaa jéljella olevia
maksuohjelman mukaisia saneerausvelkoja kauppahinnasta.

Edella selostettu realisointi tapahtuu saneerausohjelman valvojan hyvaksynnal-
1a. Yrityskiinnityskelpoisen omaisuuden realisointi vaatii yrityskiinnityksenhalti-
jan suostumuksen.

Selvyyden vuoksi todetaan, ettd Yhtion osakkeiden luovutuksia ei rajoiteta mil-
laan lailla talla saneerausohjelmalla.

20 SANEERAUSOHJELMAN MUUTTAMINEN

Vahvistetun saneerausohjelman muuttamisesta on voimassa, mitd yrityssanee-
rauslain 63 §:ssd on sanottu.

21 MUUT MAARAYKSET
21.1 Ohjelman seuranta
21.1.1 Valvoja

Saneerausohjelman toteutumisen seuranta ja velkojien tiedonsaanti on varmis-
tettava madradmalld Yhtidlle valvoja koko ohjelman ajaksi. Allekirjoittanut on
kaytettavissa valvojaksi.

Valvoja tulee antamaan puolivuosittain 31.3. ja 30.9 velkojille kirjallisen selvi-
tyksen saneerausohjelman toteuttamisesta. Selonteko annetaan ensimmaéisen
kerran 30.9.2016. Ohjelman paéatyttyad on velkojille ja Espoon karajaoikeudelle
annettava kirjallinen selonteko saneerausohjelman toteuttamisesta sen koko
keston ajalta.

21.1.2 Velkojatoimikunta
Velkojatoimikunnan ehdotetaan jatkavan toimessaan saneerausohjelman keston

loppuun asti. Velkojatoimikunta kokoontuu kerran vuodessa ja liséksi tarpeen
mukaan valvojan tai velkojatoimikunnan jasenen kutsusta.
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Selvittdjdn nakemyksen mukaan ohjelma mahdollistaa Yhtion liikketoiminnan ter-
vehdyttdamisen. Ohjelmaa ei ole mahdollista vieda lapi ilman velkojen leikkaa-

mista.

Helsingissd, 30. syyskuuta 2016

Jan Salminen
asjanajaja, varatuomari, Helsinki
Egpoon kdrajdoikeuden madrdama selvittdja
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Maksuochjelma

Velkojakohtainen ryhmdjako ja danimaara



TECNOTREE 0OYJ LIITE 3.4
Tdydennetty saneerausohjelmaehdotus 30.9.2016
Suurimmat omistajat 31.08.2016
Osakk istaj Osakkeit 2
sakkeenomistaja sakkeita Osakkeista
1{Oy Hammaren & Co AB 8 803 480 7,18
2|Wilenius Markku 7 127 000 5,81
3|The Orange Company 6 000 000 4,89
4|Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio 5 740 000 4,68
5|Keskindinen Vakuutusyhtié Kaleva 5 500 000 4,49
6]|Rakshit Tommi 4 039 278 3,29
7|Kettunen Risto Juhani 2 800 000 2,28
8|Puurtinen Jukka 2 643 964 2,16
9|Sumelius Christer 2 147 937 1,75
10|Sumelius Bjarne Henning 1 820 065 1,48
11|Gripenberg Jarl kuolinpesa 1 700 000 1,39
12|Siik Seppo Sakari 1 683 150 1,37
13|Amra Oy 1 621 415 1,32
14[{Oy Investsum Ab 1 578 500 1,29
15|Apc Securities {India) Private Limited 1 522 434 1,24
16|Siro Kimmo Tapio 1450 735 1,18
17|Anner Merja Satu Leena 1 350 000 1,10
18{Hammaren Johan Mikael Edvin 1147 130 0,94
19|Sumelius Marina 1122 400 0,92
20|Hellen Stefan Andreas 1116 666 0,91
21|Nieminen Jorma Juhani 1 000 000 0,82
22|Skandinaviska Enskilda Banken 952 434 0,78
23|Vilpponen Aki Hannu 937 980 0,76
24|Danske Bank Oyj 889 266 0,73
25|Sumelius-Koljonen Barbro 787 680 0,64
26[Nordea Pankki Suomi Oyj 756 714 0,62
27|Lombard International Assurance S.A. 740 270 0,60
28|Koponen Harri Eerik 658 352 0,54
29|Lepistd Antti Tapio 651 126 0,53
30|Catchpole Limited 622 476 0,51
31}Hirvilammi Hannu Esa 595 464 0,49
32|Toivanen Arvo 500 000 0,41
33|Ruusunen Pekka Kalevi 472 138 0,39
34|M&ki Marko Martti Johannes 441 963 0,36
35|Ranto Mauri Johannes 440 000 0,36
36|Jaaskeldinen Jarmo 434 330 0,35
37|Raiskinen Ilkka Johannes 410 910 0,34
38|Heikkinen Pentti Juhani 398 019 0,32
39|Aura Ilkka 375 000 0,31
40|Malmstrém Johan Henrik 369 439 0,30
41]|Kontino Finance Oy 325 000 0,27
42|Ranto Pertti Tapani 305 502 0,25
43|Mutanen Jari Matti 301 445 0,25
44|Penttila Mika 300 000 0,24
45[Saarelainen Mika Pekka 285 282 0,23
46|Leppdaho Ari Leo 283 605 0,23




47|Rantala Esko Pekka 283 390 0,23
48|Sumelius John Michael 268 600 0,22
49]|Tolvanen Pasi Olavi 268 000 0,22
S50|Emmett Linda 254 600 0,21
51|Fogeiholm Daniel Richard Harald 253 700 0,21
52|Lehto Suoma Tuulikki 250 000 0,20
53]0inonen Ossi 250 000 0,20
54|Kattilamaki Timo Toivo Antero 246 600 0,20
55[Pohjanmaan Vieméaripalvelu Oy 241 820 0,20
56|Mettdld Timo Juhani 240 000 0,20
57|Strandberg Gunn 238 133 0,19
58|Pihkala-Vlassis Anna Marja 236 400 0,19
59|Flink Matti Taavetti 235 141 0,19
60|Osterdal Ingela 230 000 0,19
651|Opla Oy 226 366 0,18
62|Jyvasjarvi Juha Olavi 220 001 0,18
63| Pallas-Agentuuri Oy 216 921 0,18
64 {Hannola Hannu Juhani 212 443 0,17
65|Capital Invest Oy 210 401 0,17
66|Westerlund Visa Valtteri 210 333 0,17
67]|Rakshit Arja Marita 206 131 0,17
68|Strandberg-Clark Ulla Ann-Marie Birgitta 204 800 0,17
69]|Haukkanen Hannu Juho Adolf 202 248 0,16
70]Koljonen Anna Maria Helena 201 133 0,16
71]|Siik Rauni Marjut 200 442 0,16
72|Nieminen Tero Tapio 200 000 0,16
73]4Capes Oy 200 000 0,16
74|Uoti Markku Antero 200 000 0,16
75|Astrand Christer Georg 200 000 0,16
76{Nydegger-Glatz Tove-Calle 200 000 0,16
77|10y Bond & Stock Ab 200 000 0,16
78|Ravichander Padma 197 303 0,16
79]Jarvinen Timo Olavi 197 001 0,16
80| Poutanen Arto Kalevi 180 000 0,15
81|Midemera Oy 180 000 0,15
82|Torikka Esko Felix 180 000 0,15
83|Fogelholm Nicolas Karl-Gustav 178 891 0,15
84|Latva-Mantila Jouni 175 750 0,14
85]YP-Yrityspalvelu Oy 171 597 0,14
86|Starndberg Anders 171 200 0,14
87|Blomqvist Clara Benita 171 200 0,14
88|Kokkala Markku 170 000 0,14
89]|Ahvenniemi Vesa Pekka 170 000 0,14
90]Rintamaki Teuvo 168 556 0,14
91|Hammaren Anna 166 666 0,14
92|Honkamaa Seppo Iimari 165 913 0,14
93|Paasonen Jani Mikko 163 514 0,13
94|Jalota Atul 163 261 0,13
95|Halme Mari-Elina 162 210 0,13
96|RS-Install Oy 161 000 0,13
97[Mandatum Life 159 892 0,13
98 |Isoaho Ilkka Juhani 156 076 0,13
99(Riisla Antti 150 000D 0,12
100|Kb-Invest Oy 142 000 0,12
Yhteensa 86 058 182 70,18




TECNOTREE OY) LIITE 4.3.2

Taydennetty saneerausohjelmaehdotus 30.9.2016

Rahoitusvelat

|Velkoja Saatavan peruste Pddoma Korko per 9.3.2015 [Kulut ja provisiot |Yhteans#
Velkakirjalainan 159620-95095

Finnvera Oyj takaukseen perustuva saatava 1 750 000,00 € 7 039,67 € 241,59 € 1 757 281,26 €
Velkakirjalainan 159620-92191

Finnvera Oyj takaukseen perustuva saatava 1 750 000,00 € 85 724,63 € 3 946,56 € 1839 671,19 €
Velkakirjalainaan 159620-95095

Nordea Pankki Suomi Oyj perustuva saatava 3 250 000,00 € 13 073,66 € 0,00 € 3 263 073,66 €
Velkakirjalainaan 159620-92191

Nordea Pankki Suomi Oyj perustuva saatava 3 250 000,00 € 159 202,88 € 0,00 € 3 409 202,88 €
Partisipaatiolainaan 159620-

Nordea Pankki Suomi Oyj 95087 perustuva saatava 21 781 481,00 € 229 535,67 € 0,00 € 22011 016,67 €
Koronvaihtosopimukseen

Nordea Pankki Suomi Oyj perustuva saatava 0,00 € 32 876,88 € 0,00 € 32 876,88 €

YHTEENSA 32 280 245,66 €




TECNOTREE OYJ
Téydennetty saneerausohjelmaehdotus 30.9.2016

LIITE 4.3.3

OSTOVELAT

Velkoja Saneerausvelan maara
Adage Oy 39 615,52 €
Adi Kalusteet Oy 8 432,00 €
AEG belgium S.A. 120 457,58 €
AIG Europe S.A. (Finland) 65 338,52 €
Arrow ECS Finland Oy 1 395 965,60 €
AS3 Finland Oy 6 150,40 €
Bank of America Merrill Lynch 102 478,37 €
Bianor Services Ltd 9 820,00 €
Bigdatapump Oy 176 357,30 €
BL Stream Oy 22 282,92 €
Cesa de Honduras S.A 42 991,69 €
Cesa de Guatemala S.A 42 428,87 €
Diacor Terveyspalvelut Oy 6 345,56 €
Diners Club Finland Diners Club Nordic Ab sivuliike 11 931,00 €
Econtact Services Limited 22 372,23 €
Elite Electronics Systems Ltd 24 294,40 €
Emblacom Oy 301 187,32 €
Entre Marketing Oy 24 033,01 €
Fleet Innovation Oy 8 375,25 €
Fondia Oy 9 148,36 €
Fortum Asiakaspalvelut Oy 16 425,81 €
Hewlett Packard Oy 306 847,89 €
HRS Advisors Oy 8 221,20 €
Informa UK Limited Telecoms 13 796,85 €
Informatica Nederland B.V 40 000,00 €
Intrum Justitia Debt Finance Ag 6 748,23 €
Jinny Software 11 250,00 €
KPMG Oy Ab 12 270,44 €
KSS Energia Oy 5 260,08 €
Lassila & Tikanoja Oyj 272,19 €
L&hiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio 7 075,13 €
Magic (Onyx) Magyarorszag KFT 84 824,25 €
Maint 6 041,28 €
Mastermark Oy 5 237,26 €
Mongo DB 39 359,64 €
Nordea Rahoitus Suomi Oy 39 546,05 €
Oracle America Inc 60 727,50 €
Oracle Finland Oy 700 519,55 €
Pohjola Vakuutus Oy 11 253,77 €
Polarspin Oy 30 736,50 €
Raiskinen Ilkka 22 986,00 €
Recab Embedded Computers Ab 17 702,16 €
Red Hat Ireland Ltd 25 754,77 €
Legra Consult Limited 9 971,68 €
Smart Telecom 5 285,87 €
Spirent (Avaya) 35 269,67 €
SSA Sistemas El Salvador 41 139.26 €
SSA Sistemas Nicaragua S.A. 64 250,72 €
Stratus Technologies Ireland Ltd 18 702,41 €
TeliaSonera Finland Oyj 31 367,11 €
Universal Network Inc 137 210,39 €
Vala Group Oy 26 408,28 €

Yhteensa

4 282 467,84 €




TECNOTREE 0Y]

Taydennetty saneerausohjelmaehdotus 30.9.2016

Julkisoikeudelliset velat

LIITE 4.3.4

Velkoja

Saatavan peruste

Saneerausvelan maara

Keskindinen Eldkevakuutusyhtio

Ilmarinen

TyEL mukaiset
vakuutusmaksut

341 009,93 €

Tybttémyysva kﬁusra hasto

Tyottdmyysvakuutusmaksut

24 218,10 €

Verohallinto

Verovelat

114 669,86 €

YHTEENSA

479 897,89 €|




TECNOTREE OY) LIITE 4.3.5
Taydennetty saneerausohjelmaehdotus 30.9.2016

Konsernivelat

Velkoja Sancsiauayelan
maara
Tecnotree Convergence Private Ltd 28 756 759,69 €
Tecnotree Convergence (Middle East) FZ-LLC 195 798,24 €
Tecnotree GmbH 141 620,28 €
Tecnotree Ltd 1152 272,38 €
Tecnotree (M) SDN BHD 129 236,00 €
Tecnotree Sistemas de Telecommunicacao Ltda 6 079 940,69 €
Tecnotree Spain S.L 218 242,83 €
YHTEENSA 36 673 870,11 €




TECNOTREE 0OYJ]
Tdydennetty saneerausohjelmaehdotus 30.9.2016 LIITE 4.3.6

Enimmé&ismddrdiset ja ehdolliset velat

Velkoja Saatavan peruste Saneerausvelan maaréd
Finnvera Oyj Pankkitakaustimiittiin perustuva ehdollinen saatava 42824,52 €
Nordea Pankki Suomi Oyj 79 531,26 €

Pankkitakauslimiittiin perustuva ehdollinen saatava

e Tydntekijan Irtisanomisesta johtuva
Ty6ttémyysvakuutusrahasto tydttémyysturvan tydnantajan omavastuumaksun 8 161,20 €
arvioituun maaradn perustuva ehdollinen saatava

YHTEENSA 130 516,98 €




TECNOTREE OYJ

Taydennetty saneerausohjelmaehdotus 30.9.2016

LIITE 4.4.2

Pienvelat

Velkoja Saneerausvelan maara
Accesspoint Oy 386,14 €
Accountor Helsinki Oy 3 143,40 €
Adecco Servicios Colombia S.A 2 945,02 €
Adeccoiberai S.A 970,29 €
Aditro Enterprise Oy 4 172,60 €
Andrew Fisher - Business English Services (Impress Ltd) 1 295,80 €
AON Finland Oy 2 243,84 €
Arka Servicios de Recursos Humanos S.A. 2091,58€
Arrow Finland Oy 2972,12 €
Basware Oyj 1 846,95 €
Berggren Oy Ab 120,20 €
Berglegal S.A.C 1 348,44 €
Business Objects Software Ltd 165,70 €
Canon Oy 1 005,79 €
CHS Expo Freight Oy 587,76 €
CMS Hascle Sigle 3042,50 €
Corbe! Oy 1 546,00 €
Dentons & Co Oman branch 3969,47 €
DHL Internationa! Oy 1 803,68 €
DNA Oy 22,65 €
Eilakaisla Oy 803,33 €
ELEVEN 777 1503,19 €
Elfa Distrelec Oy 182,78 €
Elisa Oyj 271,89 €
Emilie Hallard 1 500,00 €
Ernst & Young Oy 23,00 €
Espoon kaupunki 1 294,00 €
Espoon Painovoima Oy 907,68 €
Espoon Tennistuki ry 144,00 €
Euroclear Finland Oy 3471,29 €
Eurofab Technologies Ltd 629,72 €
Exove Oy 667,04 €
Fintall Oy 395,00 €
Fonecta Oy 50,43 €
Forenom Majoituspalvelu Oy 356,66 €
Fysioterapia Termaus Oy (Teramus Oy) 220,00 €
GIS Consortium India Private Limited 1103,38 €
Hay Group Oy 2 030,75 €
Hewlett-Packard International Trade B.V. 456,54 €
HSY VESI 50,92 €
Inderes Oy 882,36 €
Integral Informatica Tecnica S.A.C. 2 439,77 €
Intercall Europe 393,57 €




Investis Flife Oy 130,20 €
Kanava Tools Oy 160,00 €
Kauppalehti Oy 10,82 €
Kiinteistd Oy Hermia 22,97 €
Koncept 4 655,10 €
Lindstrom Oy 190,61 €
Loomis Suomi Oy 97,05 €
Lyreco Finland Oy 2 068,78 €
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhti® 15,87 €
Lansi-Uudenmaan maistraatti 12,00 €
Mainostajien liitto ry 134,84 €
Media Cabinet Oy 1 364,00 €
Mehildinen Oy 97,00 €
Mesvac Qy 8,56 €
Mi Liberty Ltd 2 333,03 €
Monster Oy 1 894,72 €
Nasdaq OMX Nordic Oy 3676,41 €
Nebula Oy 8,44 €
Netprofile Finland Oy 3 168,00 €
Nordic Lan & Wan Communication Oy 1 994,56 €
Oberthurtechnologies Finland Segenmark Oy 37,77 €
Patrafee Ab 1 405,90 €
Pelican Rouge Coffee Solutions Oy 857,95 €
Posti Oy 125,83 €
Ravintolatalot Oy 14,20 €
Regus Business Centre S.A. 405,69 €
Regus del Ecuador S.A. 315,43 €
S.Y.B. Finland Oy 3 943,56 €
Santa Monica Networks Oy 1 207,25 €
Silta Oy 3 448,35 €
SOL Kotipalvelut Oy 1 910,96 €
Stella Kotipalvelut Oy 237,52 €
Stellatum Oy 10,25 €
Suomen Tilaajavastuu Oy 1,62 €
Sysart Oy 1 569,09 €
Systems Garden Oy 1 736,00 €
T&RH Tietopalvelu Oy 11,00 €
TEA Tyopaikkaurheilu Espoo ry 6,04 €
Teknologiateollisuus ry 705,77 €
Tilleke & Gibbins International Ltd 4 923,34 €
Translatum Oy 68,20 €
Trust Kapital Oy 205,45 €
Ulticom Inc 35,47 €
Uros S.A.R.L. 999,53 €
Verotieto Oy 23,73 €
Oy Viktor Ek Ab 2 478,95 €

Yhteensa

104 185,00 €




TECNOTREE OYJ:N YRITYSSANEERAUS LIITE 14.2
Taydennetty saneerausohjelmaehdotus 30.9.2016

Saneerausbudjetti
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
EBITDA 5,7 10,9 13,9
Kertaerét -0,3 -2,3 -0,8
Verot -5,5 -3,4 =5,7
K&yttopddoman muutokset 2,2 0,0 -0,3
Rahoituskulut -5,6 -1,6 -1,1
Investoinnit -0,8 -0,6 -0,6
Omaisuuden myyntitulot 0,0 0,8 0,0
Operatiivinen kassavirta -4,3 3,8 5,4 11,5 8,7 6,0 7,0 7.0 7,0 6,9
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TECNOTREE OYJ:N YRITYSSANEERAUS

Velkojakohtainen ryhmdjako ja adnimaars LIITE 19.2
YHTEENVETO

Velat yhteensa Z3 879 875,25 €
Vakuusvelat 15 957 513,13 €
Yrityskiinnitysvelat Z 881 300.00 €
Tavalliset saneerausvelat, jotka voidaan perid ilman tuomiota tai piitosts 479 897,89 €
Tavalliset saneerausvelat 40 430 647,235 €

Ehdolliset ja riidanalaiset saatavat yhteens4

130 516,98 €

A) VAKUUSVELKOJAT

15957 513,13 €

Velkoja

Velan maara

Nordea Pankkl Sucmi Owi

12 042 347,56 €

Finnvera Oyj

3 596 952,44 €

Emblacom Oy

301 187,32 €

Fortum Asiakaspalvelu Oy

16 425,81 €

B) YRITYSKIINNITYSVELKOJAT

7 881 300,00 €

Velkoja

Mordea Pankki Suomi Oyi

7 BE1 300.00 €

C1) TAVALLISET SANEERAUSVELAT, JOTKA VOIDAAN PERIA ILMAN TUOMIOTA TAI
PAATOSTA

479 897,89 €

Velkoja

Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen 341 009,93 €
Tyittémyvsvakuutusrahasto 24 218,10 €
Verohallinto 114 669,86 €

C2) TAVALLISET SANEERAUSVELAT

49 430 647,25 €

Velkoja

Mordea Pankki Suomi Oyj *{tavallisen saneerausvelan osuus) 879192253 €
Adage Oy 39 615,52 €
Adi Kalusteet Oy 8 432,00 €
AEG belgium S.A. 120 457,58 €
AIG Europe S.A. (Finland} 65 338,52 €
Arrow ECS Finland Oy 1 395 965,60 €
AS3 Finland Oy 6 150,40 €
Bank of America Merrill Lynch 102 478,37 €
Bianor Services Ltd 9 820,00 €
Bigdatapump Oy 176 357,30 €
BL Stream Oy 22 282,82 €
Cesa de Honduras S.A 42 991,69 €
Cesa de Guatemala S.A 42 428,87
Diacor Terveyspalvelut Oy 6 345,56 €
Diners Club Finland Diners Club Nordic Ab sivuliike 11 931,00 €
Econtact Services Limited 22 372,23 €
Elite Electronics Systems Ltd 24 294,40 €
Entre Marketing Oy 24 033,01 €
Fleet Innovation Oy 8 375,25 €
Fondia Oy 9 148,36 €
Hewlett Packard Oy 306 847,89 €
HRS Advisors Oy 8 221,20 €
Informa UK Limited Telecoms 13 796,85 €
Informatica Nederland B.V 40 000,00 €
Intrum Justitia Debt Finance Ag 6 748,23 €
Jinny Software 11 250,00 €
KPMG Oy Ab 12 270,44 €
KSS Energia Oy 5 260,08 €
Lassila & Tikanoja Oyj 272,19 €
LéhiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtic 7 075,13 €




Magic (Onyx) Magyarorszag KFT 84 824,25 €
Maint 6 041,28 €
Mastermark Oy 5 237,26 €
Mongo DB 39 359,64 €
Nordea Rahoitus Suomi Oy 39 546,05 €
QOracle America Inc 60 727,50 €
Oracle Finland Oy 700 519,55 €
Pohjola Vakuutus Oy 11 253,77 €
Polarspin Oy 30 736,50 €
Raiskinen Ilkka 22 986,00 €
Recab Embedded Computers Ab 17 702,16 €
Red Hat Ireland Ltd 25 754,77 €
Legra Consult Limited 9 971,68 €
Smart Telecom 5 285,87 €
Spirent (Avaya) 35 269,67 €
SSA Sistemas El Salvador 41 139,26 €
A Sistem: icar S. &4 250.7

Stratus Technologies Ireland Ltd 18 702,41 €
TeliaSonera Finland Oyj 31 367,11 €
Universal Network Inc 137 210,39 €
Vala Group Oy 26 408,28 €
Tecnotree Convergence Private Ltd 28 756 759,69 €
Tecnotree Convergence (Middle E 195 798,24 €
Tecnotree GmbH 141 620,28 €
Tecnotree Lid 1152 272,38 €|
Tecnotr M1 SDN BHE 129 236,00 €
Tecnotree Sistemas de Telecommunicacao Ltda 5 079 940,69 €
Jecnetree Spain % £18 242.8 L‘C,
Ehdolliset saatavat

Finnvera Oyj 42 824,52 €
Nordea Pankki Suomi Oyj 79 531,26 €
Tyottdmyysvakuusrahasto 8 161,20 €




